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الفصل الثالث
الإطار العام المقترح لترجمة  القوائم المالية

لفروع الشركات المصرية بالخارج

( مقدمــة .

( المبحث الأول : الممارسات المتبعة من خلال الشركة موضع التطبيق
                     دراسة تحليلية – انتقادية .
( المبحث الثانى : الإطار المقترح لمعالجة ترجمة القوائم المالية 
                     الأجنبية .
( المبحث الثالث : أثر الإطار المقترح على التحليل المالى للقوائم 
                     المالية المقارنة .
المقدمــة : 

تناولت الدراسة فى الجزء السابق والمتعلق بالتحليل النظرى للمشكلة محل البحث ، الطرق المختلفة لترجمة القوائم المالية الأجنبية وكيفية اختيار سعر الصرف المناسب الذى يمكن استخدامه فى عملية الترجمة ، والبدائل المختلفة لمعالجة الفروق الناتجة عن الترجمة ، بالإضافة إلى مناقشة المحاولات والجهود الدولية المختلفة التى تناولت عملية ترجمة القوائم المالية لفروع الشركات الدولية ، حيث تم استعراض بعض الدراسات السابقة التى تعرضت لتلك المشكلة والمعايير المحاسبية التى أصدرت لمعالجة موضوع ترجمة العملات الأجنبية . 

ولقد خلصت الدراسة النظرية إلى أن أفضل الطرق التى يمكن استخدامها لترجمة 
القوائم المالية للفروع الخارجية هى طريقة سعر الصرف الجارى وأوصت بضرورة قياس 
أثر التضخم على القوائم المالية للفروع الخارجية لمحاولة إظهار فروق الترجمة بشكل 
منفصل عن الأرباح والخسائر الناتجة عن التغيرات فى الأسعار وذلك عن طريق اتباع 
مدخل الترجمة أولاً ( من العملة الأجنبية إلى العملة المحلية للدولة التى تعمل فيها الشركة 
الأم وفقاً لسعر الإقفال حسب توصيات المعايير الدولية والمحلية ) ثم تعديل القوائم المالية المترجمة للفروع الخارجية ثانياُ ( طبقاً للتغيرات فى المستويات العامة للأسعار بالاعتماد 
على الأرقام القياسية العامة ) .

ويهدف هذا الجزء إلى اختبار منفعة المعلومات المتعلقة بالفروع الخارجية وذلك من حيث مدى ملائمتها وإمكانية الاعتماد عليها . وسيتم ذلك على مرحلتين تتضمن الأولى عرض الوضع الحالى للممارسات المتبعة من قبل الشركة موضع التطبيق ، وتتضمن المرحلة الثانية اقتراح إطار عام لترجمة القوائم المالية للفروع الخارجية ودراسة مدى الفائدة من تطبيق النموذج المقترح على الشركة محل الدراسة . 

ومن دوافع الدراسة التطبيقية محاولة إيجاد حلقة وصل بين الفكر المحاسبى والواقع العملى فى مجال ترجمة قوائم الفروع الخارجية للشركات المصرية ، بالإضافة إلى إمكانية الاستفادة من نتائج هذا البحث فى التعرف على مشاكل التطبيق فى هذه الشركات .

وبناءاً على المناقشات السابقة ، فإنه يمكن اقتراح إطار عام لترجمة القوائم المالية لفروع الشركات المصرية خارج جمهورية مصر العربية ، ويتطلب إظهار مزايا تطبيق الإطار المقترح للترجمة ضرورة إجراء مقارنة بين الممارسات المتبعة لترجمة القوائم المالية الأجنبية فى الواقع العملى وإجراء الترجمة وفقاً للإجراءات التى ينطوى عليها الإطار المقترح . 

وعلى ذلك فإن نطاق الدراسة التطبيقية يشمل : -

المبحث الأول : - والذى يتناول …
ـ نبذة عن الشركة موضع التطبيق ، وسبب اختيار هذه الشركة لتطبيق الدراسة عليها .

ـ عرض للقوائم المالية الخاصة بالمركز الرئيسى ، والفرع الخارجى ، بالإضافة إلى القوائم 
المالية المجمعة للشركة ككل خلال سنوات الدراسة . 
ـ تحليل وتقييم الممارسة المتبعة من قبل الشركة موضع التطبيق بشأن ترجمة القوائم المالية الأجنبية ، لمحاولة تلافى الانتقادات والمشاكل التى وجهت للإجراءات المتبعة مع استخدام نتائج هذا التحليل كمدخل لوضع الإطار العام المقترح . 

المبحث الثانى : - والذى يتناول …
ـ الأركان الأساسية للإطار العام المقترح لترجمة القوائم المالية للفروع الخارجية وتعديلها طبقاً للتغيرات فى المستوى العام للأسعار . 

ـ تطبيق الإطار المقترح على القوائم المالية للفرع الخارجى للشركة محل الدراسة 
بأبعاده المحاسبية والاقتصادية وذلك على مرحلتين : – 

* الأولى : - ترجمة القوائم المالية للفرع الخارجى من العملة المحلية إلى العملة الرئيسية للشركة الأم .

* الثانية : - تعديل القوائم المالية المترجمة للفرع الخارجى باستخدام طريقة التكاليف التاريخية المعدلة بالتغير فى المستويات العامة للأسعار .

ـ تحليل نتائج تطبيق الإطار المقترح مقارنة بالإطار التقليدى العام المتبع من قبل الشركة موضع التطبيق .

المبحث الثالث : - والذى يتناول …
ـ القوائم المالية المعدة طبقاً للإطار المقترح ( تاريخى ، معدل ) 

ـ القوائم المالية المقارنة طبقاً للإطار المقترح ودراسة أثر معالجة التضخم على القوائم المالية المقارنة . 

ـ أهم المؤشرات المالية المستخرجة طبقاً للقوائم المالية المقارنة وفقاً لكل من الاساس التاريخى والمعدل . 


الممارسات المتبعة من خلال الشركة موضع التطبيق

دراسة تحليلية – انتقادية

1/ مقدمــة : 

يهدف هذا الجزء من الدراسة(
) إلى التعرف على الممارسات المتبعة والمطبقة من قبل الشركة محل الدراسة بشأن ترجمة القوائم المالية الأجنبية للفروع الخارجية وصولاً إلى تشخيص واضح للظواهر المحيطة بهذه المشكلة موضوع البحث ، سواء كانت هذه الظواهر فى شكل جوانب إيجابية أو سلبية ، حيث يتم فحص وتحليل القوائم المالية للفرع الخارجى قبل وبعد الترجمة والإجراءات المختلفة لعملية تحويل مفردات القوائم من العملة الأجنبية إلى العملة المحلية محاولة لإثبات أوجه القصور فى القوائم المالية المترجمة . ومن خلال هذا التحليل 
سيتم الإجابة على التساؤلات التالية :  

ـ ما طريقة الترجمة المستخدمة للإفصاح عن مفردات القوائم المالية الأجنبية بالعملة الرسمية للشركة الأم ؟ 

ـ ما أسعار الصرف المستخدمة لتنفيذ إجراءات الترجمة ؟ 

ـ كيف تم الإفصاح عن فروق الترجمة فى القوائم المالية المعدة بالعملة المحلية ؟ 

ـ هل تم قياس أثر التضخم على القوائم المالية للفروع الخارجية ؟ 

ـ هل تم معالجة أرباح وخسائر الترجمة بشكل منفصل عن أرباح وخسائر القوة الشرائية ؟ 

ـ مدى اختلاف العلاقات بين عناصر القوائم المالية قبل وبعد الترجمة .

ـ ما الأثر المترتب على القوائم المالية المجمعة نتيجة توحيد حسابات الشركة الأم مع حسابات الفرع المترجم ؟ 

وعلى ذلك يتضمن هذا الجزء ما يلى : - 

ـ القوائم المالية المعدة فى 31 / 12 من كل عام . 

   تشمل هذه القوائم ما يلى : -

- قوائم المركز المالى ( المركز الرئيسى – الفرع الخارجى – المجمعة ) وذلك فى 
31 / 12 / 2002 ، 31 / 12 / 2003 ، 31 / 12 / 2004 

- قوائم الدخل  ( المركز الرئيسى – الفرع الخارجى – المجمعة ) وذلك عن المدة المنتهية فى 31 / 12 / 2002 ، 31 / 12 / 2003 ، 31 / 12 / 2004 

ـ تحليل وتقييم بيانات القوائم المالية المعدة 

وذلك من خلال الخطوات التالية : -

ـ تقييم الإجراءات والقواعد المستخدمة لترجمة القوائم المالية . 

ـ تحليل بيانات قائمة الدخل .

ـ تحليل بيانات قائمة المركز المالى .

ـ تحليل للعلاقات بين عناصر القوائم المالية .

2 / نبذة عن الشركة محل الدراسة : -

اختار الباحث القوائم المالية للشركة موضع التطبيق(
) ( شركة مساهمة مصرية ) 
تعمل فى ظل قانون الاستثمار ، وتقوم الشركة بصناعة الأدوية والمستحضرات الطبية ، 
وتعتبر الشركة محل الدراسة شركة متعددة الجنسية ، حيث يقع مركزها الرئيسى فى جمهورية مصر العربية ولها فرع يعمل خارج حدود الجمهورية ويبلغ رأس مالها حوالى 746.876 مليون جنيه مصرى موزع بين المركز الرئيسى والفرع الخارجى ( وذلك حتى تاريخ إجراء الدراسة التطبيقية ) .
ومنذ التفكير لإنشاء الشركة محل الدراسة كانت هناك استراتيجية محددة تقوم على أربعة محاور رئيسية هى : - 

1) إدخال التقنية الحديثة فى إنتاج الدواء وأبحاثه . 

2) إحلال مستحضرات تنتج محلياً بديلة عن مثيلاتها المستوردة مع الحفاظ على نفس الكفاءة العلاجية العالمية وبأسعار تتناسب مع ظروفنا الاقتصادية . 

3) استكمال احتياجات السوق المحلى من الأدوية التى لا يتم توفيرها بالكامل مما ينتج 
محلياً .

4) التعاون المشترك بين الخبراء والباحثين من الشركة وشركات الدواء العالمية . 

وتأسست الشركة موضع التطبيق – شركة مساهمة مصرية – بتاريخ 18 ديسمبر 1980 برأس مال قدره 16 مليون جنيه مصرى مدفوع بالكامل وتم زيادة رأس المال إلى
 721.240 مليون جنيه مصرى حتى 31 / 12 / 2004 داخل حدود الجمهورية . 

وتم إنشاء الفرع الخارجى فى 31 / 12 / 1999 بإحدى الدول الأجنبية برأس مال 
يعادل 25.636 مليون جنيه مصرى ، والغرض من تأسيس هذا الفرع هو صناعة الأدوية والمستحضرات الطبية وتوزيعها خارج حدود جمهورية مصر العربية . 

يرجع السبب فى اختيار الشركة محل الدراسة للمبررات التالية : -

1) لأنها شركة متعددة الجنسية ، مركزها الرئيسى يقع بجمهورية مصر العربية ولها فرع أجنبى خارج حدود الجمهورية يمارس نفس النشاط . 

2) عراقة الشركة وكبر حجمها نسبياً ، حيث إنها تمثل أهم إحدى الشركات فى قطاع صناعة الدواء .

3) استعداد المسئولين فى الشركة للتعاون مع الباحث بتوفير القدر اللازم من البيانات التى تحتاجها الدراسة التطبيقية .

4) التزامها بالقرار الوزارى رقم 503 لسنة 1997 بشأن معايير المحاسبة المصرية وتعديلات نماذج القوائم المالية لشركات المساهمة والتوصية بالأسهم .

5) إن القوائم المالية للشركة الأم وفرعها الخارجى شاملة لجميع البنود الرئيسية التى تتوفر 
عادة فى قائمة المركز المالى وقائمة الدخل ، حتى يمكن للباحث بيان كيفية معالجة 
كل بند على حدة .

أما اختيار ثلاثة تقارير مالية متتالية للشركة الأم وفرعها الخارجى والتى تغطى الفترة 
ما بين أول يناير 2002 م حتى 31 ديسمبر 2004 م ، فيرجع مسببات اختيار تلك الفترة إلى أنه تم إلغاء العمل بسعر الصرف المركزى اعتباراً من 29 / 1 / 2003 م وذلك بموجب قرار الأستاذ الدكتور رئيس مجلس الوزراء رقم 183 لسنة 2003 م والخاص بتحرير أسعار الصرف فى السوق الحرة ، لذلك تم اختيار سنة قبل صدور القرار ( 2002 م ) 
وأخرى بعد صدوره ( 2004 م ) هذا بالإضافة إلى عدم إمكانية الحصول على تقارير مالية خاصة بالشركة الأم وفرعها الخارجى بعد هذا التاريخ .

3/ القوائم المالية محل الدراسة : 

يتم توضيح القوائم المالية لكلاً من المركز الرئيسى والفرع الخارجى 
( بالعملة الأجنبية والمحلية ) ، بالإضافة إلى القوائم المالية المجمعة للشركة ككل 
من خلال الجداول التالية :-

3/1 القوائم المالية للشركة الأم : 

فيما يلى يتم عرض قوائم المركز المالى للشركة الأم ( بالعملة الرسمية ) 
خلال سنوات الدراسة : 2002 ، 2003 ، 2004 فى الجداول أرقام (1) ، (3) ، (5) 
على الترتيب ، وقوائم الدخل لنفس الفترة التى شملتها الدراسة فى الجداول 
أرقام (2) ، (4) ، (6) : - 

جدول رقم (1)

قائمة المركز المالى فى 31 / 12 / 2002 

( بالجنيه المصرى )

	الصافى
	مجمع الإهلاك
	التكلفة
	البيــــــــــان

	
	
	
	الأصول طويلة الأجل

	
	
	
	الأصول الثابتة

	42.824.809
	00.000.000
	42.824.809
	الأراضى

	199.477.759
	56.735.878
	256.213.637
	مبانى وإنشاءات ومرافق 

	54.512.207
	47.415.360
	101.927.567
	آلات ومعدات وأجهزة 

	8.141.029
	18.307.640
	26.448.669
	وسائل نقل وانتقال 

	3.721.188
	7.804.400
	11.525.588
	عدد وأدوات

	9.018.989
	5.458.550
	14.477.539
	أثاث وتجهيزات

	317.695.981
	135.721.828
	453.417.809
	

	
	
	
	مشروعات تحت التنفيذ

	
	4.810.248
	
	تكوين سلعى 

	
	4.859.227
	
	إنفاق استثمارى

	9.669.475
	
	
	

	
	
	
	الأصول الأخرى

	
	11.625.000
	
	المساهمة فى شركات تابعة

	
	291.375.000
	
	شهرة المحل بعد الإهلاك

	
	234.822
	
	صافى تمويل إسكان العاملين

	303.234.822
	
	
	

	630.600.278
	
	
	مجموع الأصول طويلة الأجل 

	
	
	
	الأصول المتداولة

	162.959.326
	
	
	المخزون بعد خصم المخصص (28.744.332)

	
	
	68.402.362
	عملاء بعد خصم المخصص  (29.293.490)

	
	
	83.665.508
	أوراق قبض بعد خصم المخصص (7.193.000)

	
	
	19.602.589
	حسابات مدينة أخرى 

	171.670.459
	
	
	

	334.629.785
	
	
	بعده


تابع جدول رقم (1)

قائمة المركز المالى فى 31 / 12 / 2002

( بالجنيه المصرى )

	الصافى
	مجمع الإهلاك
	التكلفة
	البيــــــــــان

	334.629.785
	
	
	ما قبله

	00.000.000
	
	
	استثمارات فى أ.م بعد خصم المخصص (200.000)

	
	
	
	النقديـــة

	
	
	150.000.000
	ودائع لأجل بالبنوك

	
	
	92.129.416
	حسابات جارية بالبنوك

	
	
	00.000.000
	نقدية بالخزينة

	242.129.416
	
	
	

	576.759.201
	
	
	مجموع الأصول المتداولة 

	
	
	
	الالتزامات المتداولة

	
	
	
	المخصصات

	
	
	6.072.069
	مخصص ضرائب مبيعات متنازع عليها

	
	
	15.600.000
	مخصص ضرائب عامة متنازع عليها

	
	
	13.786.911
	مخصص مطالبات ومنازعات

	
	
	7.600.000
	مخصص مخاطر تقلبات سعر الصرف 

	
	
	109.800.266
	مخصص أبحاث

	
	
	5.000.000
	مخصص معدل مصروفات صيانة

	
	
	40.000.000
	مخصص معدل إحلال الأصول الثابتة

	
	
	14.385.473
	مخصص مكافأة ترك الخدمة

	
	
	23.000.000
	مخصص فروق أسعار عملة

	235.244.719
	
	
	

	00.000.000
	
	
	البنوك الدائنة 

	
	
	
	الدائنون وأوراق الدفع

	
	
	18.369.104
	موردون

	
	
	93.391.227
	دائنو التوزيعات 

	
	
	48.145.606
	حسابات دائنة أخرى

	159.905.937
	
	
	

	395.150.656
	
	
	مجموع الالتزامات المتداولة

	181.608.545
	
	
	رأس المال العامل

	812.208.823
	
	
	إجمالي الاستثمارات


تابع جدول رقم (1)

قائمة المركز المالى فى 31 / 12 / 2002

( بالجنيه المصرى )
	الصافى
	مجمع الإهلاك
	التكلفة
	البيــــــــــان

	812.208.823
	
	
	إجمالي الاستثمارات يتم تمويله

	
	
	
	على النحو التالى

	
	
	
	حقوق المساهمين

	
	
	721.240.000
	رأس المال المصدر والمكتتب فيه

	
	
	00.000.000
	يخصم مبالغ غير مسددة

	721.240.000
	
	721.240.000
	رأس المال المدفوع

	
	
	
	الاحتياطيات

	
	
	25.436.756
	احتياطى قانونى

	
	
	64.500.000
	احتياطى عام

	
	
	485.212
	احتياطى رأسمالى

	
	
	00.000.000
	احتياطى ارتفاع أسعار أصول

	90.421.968
	
	
	

	546.855
	
	
	أرباح مرحلة

	812.208.823
	
	
	إجمالي حقوق المساهمين 

	00.000.000
	
	
	التزامات طويلة الأجل

	812.208.823
	
	
	إجمالي تمويل رأس المال العامل والأصول 
طويلة الأجل 


جدول رقم (2)

قائمة الدخل عن الفترة المالية من 1 / 1 / 2002 إلى 31 / 12 / 2002

( بالجنيه المصرى )
	كلى 
	جزئى
	البيــــــــــان

	
	535.284.837
	صافى المبيعات ( إيرادات النشاط )

	
	337.334.063
	يخصم : تكلفة المبيعات

	197.950.774
	
	مجمل الربح

	
	
	يخصم

	
	9.820.028
	مصروفات إدارية وعمومية

	
	144.854
	رواتب مقطوعة وبدلات حضور أعضاء مجلس الإدارة 

	
	2.862.332
	مصروفات تمويلية

	
	33.981.845
	مخصصات بخلاف الإهلاك 

	
	18.500.000
	إهلاك شهرة المحل

	(65.309.059)
	
	إجمالي المصروفات

	
	
	يضاف

	
	10.196.992
	فوائد محصلة

	
	2.671.604
	إيرادات سنوات سابقة

	12.868.596
	
	

	145.510.311
	
	صافى الربح 

	(5.051.169)
	
	يضاف إليه أو يخصم منه

	
	00.000.000
	مخصصات ضرائب مبيعات انتفى الغرض منها

	
	00.000.000
	مخصصات مخاطر تقلبات أسعار صرف انتفى الغرض منها

	
	74.098
	أرباح ( خسائر ) رأسمالية

	
	(74.098)
	أرباح رأسمالية محولة إلى احتياطى رأسمالى

	
	480.558
	أرباح ( خسائر ) فروق عملة

	
	(5.531.727)
	مصروفات سنوات سابقة

	140.459.142
	
	صافى الربح ( الخسارة ) قبل ضرائب الدخل 

	(24.832.000)
	
	ضريبة الدخل 

	115.627.142
	
	صافى الربح بعد ضريبة الدخل


جدول رقم (3)

قائمة المركز المالى فى 31 / 12 / 2003

( بالجنيه المصرى )

	الصافى
	مجمع الإهلاك
	التكلفة
	البيــــــــــان

	
	
	
	الأصول طويلة الأجل

	
	
	
	الأصول الثابتة

	42.824.809
	00.000.000
	42.824.809
	الأراضى

	185.124.179
	71.089.458
	256.213.637
	مبانى وإنشاءات ومرافق 

	50.517.579
	60.845.593
	111.363.172
	آلات ومعدات وأجهزة 

	7.229.300
	23.278.115
	30.507.415
	وسائل نقل وانتقال 

	4.238.814
	10.228.736
	14.467.550
	عدد و أدوات

	9.638.946
	7.306.248
	16.945.194
	أثاث وتجهيزات

	299.573.627
	172.748.150
	472.321.777
	

	
	
	
	مشروعات تحت التنفيذ

	
	16.049.178
	
	تكوين سلعى 

	
	5.837.733
	
	إنفاق استثمارى

	21.886.911
	
	
	

	
	
	
	الأصول الأخرى

	
	11.625.000
	
	المساهمة فى شركات تابعة

	
	272.875.000
	
	شهرة المحل بعد الإهلاك

	
	160.005
	
	صافى تمويل إسكان العاملين

	284.660.005
	
	
	

	606.120.543
	
	
	مجموع الأصول طويلة الأجل 

	
	
	
	الأصول المتداولة

	223.942.399
	
	
	المخزون بعد خصم المخصص (28.744.332)

	
	
	70.654.204
	عملاء بعد خصم المخصص  (29.293.490)

	
	
	87.881.848
	أوراق قبض بعد خصم المخصص (7.193.000 )

	
	
	20.452.926
	حسابات مدينة أخرى

	178.988.978
	
	
	

	402.931.377
	
	
	بعده


تابع جدول رقم (3)

قائمة المركز المالى فى 31 / 12 / 2003

( بالجنيه المصرى )

	الصافى
	مجمع الإهلاك
	التكلفة
	البيــــــــــان

	402.931.377
	
	
	ما قبله

	00.000.000
	
	
	استثمارات فى أ.م بعد خصم المخصص (200.000)

	
	
	
	النقدية

	
	
	190.775.000
	ودائع لأجل بالبنوك

	
	
	66.896.610
	حسابات جارية بالبنوك

	
	
	00.000.000
	نقدية بالخزينة

	257.671.610
	
	
	

	660.602.987
	
	
	مجموع الأصول المتداولة 

	
	
	
	الالتزامات المتداولة

	
	
	
	المخصصات

	
	
	2.516.811
	مخصص ضرائب مبيعات متنازع عليها

	
	
	48.622.500
	مخصص ضرائب عامة متنازع عليها

	
	
	8.093.603
	مخصص مطالبات ومنازعات

	
	
	00.000.000
	مخصص مخاطر تقلبات سعر الصرف 

	
	
	109.800.266
	مخصص أبحاث

	
	
	5.000.000
	مخصص معدل مصروفات صيانة

	
	
	40.000.000
	مخصص معدل احلال الأصول الثابتة

	
	
	16.898.430
	مخصص مكافأة ترك الخدمة

	
	
	23.000.000
	مخصص فروق أسعار عملة

	253.931.610
	
	
	

	00.000.000
	
	
	البنوك الدائنة

	
	
	
	الدائنون وأوراق الدفع

	
	
	17.464.306
	موردون

	
	
	101.440.054
	دائنو التوزيعات 

	
	
	58.524.124
	حسابات دائنة أخرى

	177.428.484
	
	
	

	431.360.094
	
	
	مجموع الالتزامات المتداولة

	229.242.893
	
	
	رأس المــــــال العامــــــــل

	835.363.436
	
	
	إجمالي الاســـــــتثمارات


تابع جدول رقم (3)

قائمة المركز المالى فى 31 / 12 / 2003

( بالجنيه المصرى )

	الصافى
	مجمع الإهلاك
	التكلفة
	البيــــــــــان

	835.363.436
	
	
	إجمالي الاستثمارات يتم تمويله

	
	
	
	على النحو التالى

	
	
	
	حقوق المساهمين

	
	
	721.240.000
	رأس المال المصدر والمكتتب فيه

	
	
	00.000.000
	يخصم مبالغ غير مسددة

	721.240.000
	
	721.240.000
	رأس المال المدفوع

	
	
	
	الاحتياطيات

	
	
	31.540.694
	احتياطى قانونى

	
	
	80.686.768
	احتياطى عام

	
	
	458.212
	احتياطى رأسمالى

	
	
	592.773
	احتياطى ارتفاع أسعار أصول

	113.305.447
	
	
	

	817.989
	
	
	أرباح مرحلة

	835.363.436
	
	
	إجمالي حقوق المساهمين 

	00.000.000
	
	
	التزامات طويلة الأجل

	835.363.436
	
	
	إجمالي تمويل رأس المال العامل والأصول 
طويلة الأجل


جدول رقم (4)

قائمة الدخل عن الفترة المالية من 1 / 1 / 2003 إلى 31 / 12 / 2003

( بالجنيه المصرى )
	كلى 
	جزئى
	البيــــــــــان

	
	590.711.673
	صافى المبيعات (إيرادات النشاط)

	
	392.075.669
	يخصم : تكلفة المبيعات

	198.636.004
	
	مجمل الربح

	
	
	يخصم

	
	11.022.498
	مصروفات إدارية وعمومية

	
	211.766
	رواتب مقطوعة وبدلات حضور أعضاء مجلس الإدارة 

	
	2.791.200
	مصروفات تمويلية

	
	33.333.793
	مخصصات بخلاف الإهلاك 

	
	18.500.000
	إهلاك شهرة المحل

	(65.859.257)
	
	إجمالي المصروفات

	
	
	يضاف

	
	8.874.566
	فوائد محصلة

	
	4.953.359
	إيرادات سنوات سابقة

	13.827.925
	
	

	146.604.672
	
	صافى الربح 

	(71.911)
	
	يضاف إليه أو يخصم منه

	
	1.404.664
	مخصصات ضرائب مبيعات انتفى الغرض منها

	
	2.408.815
	مخصصات مخاطر تقلبات أسعار صرف انتفى الغرض منها

	
	(5.116)
	أرباح ( خسائر ) رأسمالية

	
	00.000.000
	أرباح رأسمالية محولة إلى احتياطى رأسمالى

	
	00.000.000
	أرباح ( خسائر ) فروق عملة

	
	(3.880.274)
	مصروفات سنوات سابقة

	146.532.761
	
	صافى الربح ( الخسارة ) قبل ضرائب الدخل 

	(24.454.009)
	
	ضريبة الدخل 

	122.078.752
	
	صافى الربح بعد ضريبة الدخل


جدول رقم (5)

قائمة المركز المالى فى 31 / 12 / 2004

( بالجنيه المصرى )

	الصافى
	مجمع الإهلاك
	التكلفة
	البيــــــــــان

	
	
	
	الأصول طويلة الأجل

	
	
	
	الأصول الثابتة

	42.824.809
	00.000.000
	42.824.809
	الأراضى

	170.961.853
	85.476.784
	256.438.637
	مبانى وإنشاءات ومرافق 

	53.968.169
	76.868.011
	130.836.180
	آلات ومعدات وأجهزة 

	6.948.381
	25.766.871
	32.715.252
	وسائل نقل وانتقال 

	3.767.281
	12.042.311
	15.809.592
	عدد وأدوات

	9.834.831
	8.217.187
	18.052.018
	أثاث وتجهيزات

	288.305.324
	208.371.164
	496.676.488
	

	
	
	
	مشروعات تحت التنفيذ

	
	16.721.439
	
	تكوين سلعى 

	
	1.872.107
	
	إنفاق استثمارى

	18.593.546
	
	
	

	
	
	
	الأصول الأخرى

	
	31.570.000
	
	المساهمة فى شركات تابعة

	
	254.375.000
	
	شهرة المحل بعد الإهلاك

	
	58.911
	
	صافى تمويل إسكان العاملين

	286.003.911
	
	
	

	592.902.781
	
	
	مجموع الأصول طويلة الأجل 

	
	
	
	الأصول المتداولة

	259.877.314
	
	
	المخزون بعد خصم المخصص (28.744.333)

	
	
	78.742.113
	عملاء بعد خصم المخصص  (29.293.490)

	
	
	94.715.583
	أوراق قبض بعد خصم المخصص(7.193.000)

	
	
	23.990.457
	حسابات مدينة أخرى

	197.448.153
	
	
	

	457.325.467
	
	
	بعده


تابع جدول رقم (5)

قائمة المركز المالى فى 31 / 12 / 2005

( بالجنيه المصرى )

	الصافى
	مجمع الإهلاك
	التكلفة
	البيــــــــــان

	457.325.467
	
	
	ما قبله

	00.000.000
	
	
	استثمارات فى أ.م بعد خصم المخصص (200.000)

	
	
	
	النقدية

	
	
	216.897.088
	ودائع لأجل بالبنوك

	
	
	96.737.193
	حسابات جارية بالبنوك

	
	
	00.000.000
	نقدية بالخزينة                                  

	313.634.281
	
	
	

	770.959.748
	
	
	مجموع الأصول المتداولة 

	
	
	
	الالتزامات المتداولة

	
	
	
	المخصصات

	
	
	2.516.811
	مخصص ضرائب مبيعات متنازع عليها

	
	
	54.372.500
	مخصص ضرائب عامة متنازع عليها

	
	
	9.593.603
	مخصص مطالبات ومنازعات

	
	
	4.000.000
	مخصص صندوق تمويل التدريب والتأهيل 

	
	
	109.800.266
	مخصص أبحاث

	
	
	5.000.000
	مخصص معدل مصروفات صيانة

	
	
	40.000.000
	مخصص معدل احلال الأصول الثابتة


	
	
	21.361.086
	مخصص مكافأة ترك الخدمة

	
	
	23.000.000
	مخصص فروق أسعار عملة

	269.644.266
	
	
	

	00.000.000
	
	
	البنوك الدائنة

	
	
	
	الدائنون وأوراق الدفع

	
	
	15.376.596
	موردون

	
	
	104.085.195
	دائنو التوزيعات 

	
	
	76.783.606
	حسابات دائنة أخرى

	196.245.397
	
	
	

	465.889.663
	
	
	مجموع الالتزامات المتداولة

	305.070.085
	
	
	رأس المــــــال العامــــــــل

	897.972.866
	
	
	إجمالي الاســــــتثمارات


تابع جدول رقم (5)

قائمة المركز المالى فى 31 / 12 / 2004

( بالجنيه المصرى )

	الصافى
	مجمع الإهلاك
	التكلفة
	البيــــــــــان

	897.972.866
	
	
	إجمالي الاستثمارات يتم تمويله

	
	
	
	على النحو التالى

	
	
	
	حقوق المساهمين

	
	
	721.240.000
	رأس المال المصدر والمكتتب فيه

	
	
	00.000.000
	يخصم مبالغ غير مسددة

	721.240.000
	
	721.240.000
	رأس المال المدفوع

	
	
	
	الاحتياطيات

	
	
	39.638.305
	احتياطى قانونى

	
	
	130.686.768
	احتياطى عام

	
	
	781.792
	احتياطى رأسمالى

	
	
	3.093.895
	احتياطى ارتفاع أسعار أصول

	174.200.760
	
	
	

	2.532.106
	
	
	أرباح مرحلة

	897.972.866
	
	
	إجمالي حقوق المساهمين 

	00.000.000
	
	
	التزامات طويلة الأجل

	897.972.866
	
	
	إجمالي تمويل رأس المال العامل والأصول 
طويلة الأجل


جدول رقم (6)

قائمة الدخل عن الفترة المالية من 1 / 1 / 2004 إلى 31 / 12 / 2004

( بالجنيه المصرى )

	كلى 
	جزئى
	البيــــــــــان

	
	673.851.861
	صافى المبيعات ( إيرادات النشاط )

	
	430.025.260
	يخصم تكلفة المبيعات

	243.826.601
	
	مجمل الربح

	
	
	يخصم

	
	13.485.052
	مصروفات إدارية وعمومية

	
	511.769
	رواتب مقطوعة وبدلات حضور أعضاء مجلس الإدارة 

	
	2.052.312
	مصروفات تمويلية

	
	12.061.904
	مخصصات بخلاف الإهلاك 

	
	18.500.000
	إهلاك شهرة المحل

	(46.611.037)
	
	إجمالي المصروفات

	
	
	يضاف

	
	00.004.859
	إيرادات متنوعة

	
	11.264.727
	فوائد محصلة

	
	6.575.965
	إيرادات سنوات سابقة

	17.845.551
	
	

	215.061.115
	
	صافى الربح

	(9.847.181)
	
	يضاف إليه أو يخصم منه

	
	00.000.000
	مخصصات ضرائب مبيعات انتفى الغرض منها

	
	00.000.000
	مخصصات مخاطر تقلبات أسعار صرف انتفى الغرض منها

	
	296.580
	أرباح ( خسائر ) رأسمالية

	
	(296.580)
	أرباح رأسمالية محولة إلى احتياطى رأسمالى

	
	(7.520.286)
	أرباح ( خسائر ) فروق عملة

	
	(2.326.895)
	مصروفات سنوات سابقة

	205.213.934
	
	صافى الربح ( الخسارة ) قبل ضرائب الدخل 

	43.261.706
	
	ضريبة الدخل 

	161.952.228
	
	صافى الربح بعد ضريبة الدخل


3 / 2 القوائم المالية للفرع الخارجى :-

فيما يلى يتم عرض قوائم المركز المالى ، وقوائم الدخل للفرع الخارجى 
( بالعملة الأجنبية ) خلال السنوات التى شملتها الدراسة فى الجداول أرقام (7) ، (8) على الترتيب ، بالإضافة إلى قوائم المركز المالى ، وقوائم الدخل للفرع الخارجى ( بالعملة الرسمية ) خلال نفس السنوات فى الجداول أرقام (9) ، (10) على الترتيب : - 

جدول رقم (7)

قائمة المركز المالى للفرع الخارجى خلال سنوات الدراسة 

( بالعملة الأجنبية )

	البيــــــــــان
	31/12/2002
	31/12/2003
	31/12/2004

	الأصول طويلة الأجل
	
	
	

	الأصول الثابتة
	139.237
	131.002
	131.607

	مشروعات تحت التنفيذ 
	5.837
	10.816
	5.909

	استثمارات طويلة الأجل
	145.692
	138.126
	128.833

	إجمالي الأصول طويلة الأجل 
	290.766
	279.944
	266.349

	الأصول المتداولة
	
	
	

	المخزون
	53.092
	62.459
	60.229

	عملاء وأوراق قبض
	95.349
	69.247
	70.382

	حسابات مدينة أخرى
	26.131
	31.597
	34.541

	النقدية وما فى حكمها
	27.705
	36.462
	86.154

	إجمالي الأصول المتداولة
	166.277
	199.765
	251.306

	الالتزامات المتداولة
	
	
	

	مخصصات 
	85.334
	96.197
	110.349

	بنوك دائنة
	840
	00.000
	2.773

	موردين وأوراق دفع
	38.981
	39.293
	43.613

	حسابات دائنة أخرى
	10.888
	10.513
	18.420

	إجمالي الالتزامات المتداولة
	136.043
	146.003
	175.155

	رأس المــــال العامـــــل
	30.234
	53.762
	76.151

	إجمالي الاســــتثمارات
	321.000
	333.706
	342.500

	حقوق المساهمين
	
	
	

	رأس المال
	288.496
	288.496
	288.496

	الاحتياطات 
	11.926
	19.020
	26.427

	أرباح مرحلة 
	482
	1.190
	388

	إجمالي حقوق المساهمين 
	300.904
	308.706
	315.311

	الالتزامات طويلة الأجل
	20.096
	25.000
	27.189

	الإجمالي
	321.000
	333.706
	342.500


جدول رقم (8)

قائمة الدخل للفرع الخارجى خلال سنوات الدراسة 

( بالعملة الأجنبية )

	البيــــــــــان
	31/12/2002
	31/12/2003
	31/12/2004

	صافى المبيعات
	155.477
	171.306
	192.429

	يخصم :
	
	
	

	تكلفة الإنتاج 
	83.857
	90.024
	98.795

	مجمل الربح
	71.620
	81.282
	93.634

	يخصم :
	
	
	

	مصروفات التوزيع
	15.344
	17.308
	18.589

	مصروفات إدارية وعمومية
	4.578
	3.779
	6.260

	إهلاك شهرة المحل
	7.400
	7.400
	7.400

	أعباء تمويليه
	990
	714
	1.029

	مخصصات
	3.802
	11.312
	14.531

	إجمالي المصروفات 
	32.114
	40.513
	47.809

	أرباح النشاط
	39.506
	40.769
	45.825

	يضاف :
	
	
	

	إيرادات أخرى
	985
	2.215
	3.924

	صافى أرباح العام قبل الضرائب
	40.491
	42.984
	49.749

	يخصم :
	
	
	

	ضرائب داخلية 
	1.497
	2.691
	8.819

	صافى أرباح العام بعد الضرائب
	38.994
	40.293
	40.930


جدول رقم (9)

قائمة المركز المالى المترجمة للفرع الخارجى خلال سنوات الدراسة 

( بعملة التقرير الجنيه المصرى )

	البيــــــــــان
	31/12/2002
	31/12/2003
	31/12/2004

	الأصول طويلة الأجل
	
	
	

	الأصول الثابتة
	16.375.664
	21.881.264
	22.391.615

	مشروعات تحت التنفيذ 
	686.490
	1.806.596
	1.005.357

	استثمارات طويلة الأجل
	17.134.836
	23.071.186
	21.919.647

	إجمالي الأصول طويلة الأجل 
	34.196.990
	46.759.046
	45.316.619

	الأصول المتداولة
	
	
	

	المخزون
	6.244.150
	10.432.527
	10.247.362

	عملاء وأوراق قبض
	6.980.036
	11.566.326
	11.974.793

	حسابات مدينة أخرى
	3.073.267
	5.277.647
	5.876.806

	النقدية وما فى حكمها
	3.258.385
	6.090.248
	14.658.242

	إجمالي الأصول المتداولة
	19.555.838
	33.366.748
	42.757.203

	الالتزامات المتداولة
	
	
	

	مخصصات  
	10.036.132
	16.067.785
	18.774.779

	بنوك دائنة
	98.792
	00.000.000
	471.798

	موردين وأوراق دفع
	4.584.555
	6.563.110
	7.420.316

	حسابات دائنة أخرى
	1.280.538
	1.755.986
	3.133.979

	إجمالي الالتزامات المتداولة
	16.000.017
	24.386.881
	29.800.872

	رأس المـــال العامـــــل
	3.555.821
	8.979.867
	12.956.331

	إجمالي الاســــتثمارات
	37.752.811
	55.738.913
	58.272.950

	حقوق المساهمين
	
	
	

	رأس المال
	25.635.755
	25.635.755
	25.635.755

	الاحتياطات 
	1.059.744
	1.690.117
	2.348.303

	أرباح مرحلة 
	42.830
	105.743
	34.478

	فروق الترجمة ( أرباح )
	8.650.991
	24.131.548
	25.628.478

	إجمالي حقوق المساهمين 
	35.389.320
	51.563.163
	53.647.014

	الالتزامات طويلة الأجل
	2.363.491
	4.175.750
	4.625.936

	الإجمالي
	37.752.811
	55.738.913
	58.272.950


جدول رقم (10)

قائمة الدخل المترجمة للفرع الخارجى خلال سنوات الدراسة

( بعملة التقرير – الجنيه المصرى )

	البيــــــــــان
	31/12/2002
	31/12/2003
	31/12/2004

	صافى المبيعات
	18.285.650
	27.645.362
	32.430.059

	يخصم :
	
	
	

	تكلفة الإنتاج 
	9.862.422
	14.528.073
	16.649.921

	مجمل الربح
	8.423.228
	13.117.289
	15.780.138

	يخصم :
	
	
	

	مصروفات التوزيع
	1.804.608
	2.793.165
	3.132.804

	مصروفات إدارية وعمومية
	538.419
	609.855
	1.054.998

	إهلاك شهرة المحل
	870.314
	1.194.212
	1.247.122

	أعباء تمويليه
	116.434
	115.225
	173.417

	مخصصات
	447.153
	1.825.531
	2.448.909

	إجمالي المصروفات 
	3.776.928
	6.537.988
	8.057.250

	أرباح النشاط
	4.646.300
	6.579.301
	7.722.888

	يضاف :
	
	
	

	إيرادات أخرى
	115.846
	357.457
	661.312

	صافى أرباح العام قبل الضرائب
	4.762.146
	6.936.758
	8.384.200

	يخصم :
	
	
	

	ضرائب داخلية 
	176.062
	434.274
	1.486.266

	صافى أرباح العام بعد الضرائب
	4.586.084
	6.502.484
	6.897.934


3 / 3 القوائم المالية المجمعة : 

فيما يلى يتم عرض قوائم المركز المالى المجمعة ، وقوائم الدخل المجمعة لكلاً 
من الشركة الأم والفرع الخارجى بعد عملية الترجمة من العملة الأجنبية إلى العملة الرسمية وذلك خلال سنوات الدراسة فى الجداول أرقام (11) ، (12) على الترتيب : 

جدول رقم (11)

قائمة المركز المالى المجمعة للشركة خلال سنوات الدراسة 

( بعملة التقرير – الجنيه المصرى )

	البيــــــــــان
	31/12/2002
	31/12/2003
	31/12/2004

	الأصول طويلة الأجل
	
	
	

	الأصول الثابتة
	334.071.645
	321.454.891
	310.696.939

	مشروعات تحت التنفيذ 
	10.355.965
	23.693.507
	19.598.903

	استثمارات طويلة الأجل
	320.369.658
	307.731.191
	703.923.558

	إجمالي الأصول طويلة الأجل 
	664.797.268
	652.879.589
	638.219.400

	الأصول المتداولة
	
	
	

	المخزون
	197.947.808
	263.119.259
	298.869.009

	عملاء وأوراق قبض
	195.534.396
	206.588.868
	221.918.979

	حسابات مدينة أخرى
	22.675.856
	25.730.573
	29.867.263

	استثمارات فى أ . م 
	200.000
	200.000
	200.000

	النقدية وما فى حكمها
	245.387.801
	263.761.858
	328.292.523

	إجمالي الأصول المتداولة
	661.745.861
	759.400.558
	879.147.774

	الالتزامات المتداولة
	
	
	

	مخصصات
	310.711.673
	335.430.218
	353.849.868

	بنوك دائنة 
	98.792
	00.000
	471.798

	الدائنون وأوراق الدفع
	116.344.886
	125.467.470
	126.882.107

	حسابات دائنة أخرى
	49.426.144
	60.280.110
	79.917.585

	إجمالي الالتزامات المتداولة
	476.581.495
	521.177.798
	561.121.358

	رأس المــــال العامـــــل
	185.164.366
	238.222.760
	318.026.416

	إجمالي الاســــتثمارات
	849.961.634
	891.102.349
	956.245.816

	حقوق المساهمين
	
	
	

	رأس المال
	746.875.755
	746.875.755
	746.875.755

	الاحتياطات 
	91.481.712
	114.995.564
	176.549.063

	أرباح مرحلة 
	589.685
	923.732
	2.566.584

	فروق ترجمة
	8.650.991
	24.131.548
	25.628.478

	إجمالي حقوق المساهمين 
	847.598.143
	886.926.599
	951.619.880

	الالتزامات طويلة الأجل
	2.363.491
	4.175.750
	4.625.936

	الإجمالي
	849.961.634
	891.102.349
	956.245.816


4 / تحليل وتقييم الممارسات المتبعة فى ترجمة القوائم المالية الأجنبية  : 

لقد اتبعت الشركة موضع التطبيق طريقة سعر الصرف الجارى فى ترجمة القوائم المالية للفرع الخارجى من العملة الأجنبية إلى العملة الرسمية ( الجنيه المصرى ) وهى عملة الشركة الأم وذلك طبقاً لتوصيات لجنة معايير المحاسبة المصرية مع استخدام أسعار الصرف الرسمية المعلنة من قبل البنك المركزى . وبموجب هذه الطريقة تم ترجمة مفردات القوائم المالية الأجنبية خلال الثلاث سنوات التى شملتها الدراسة على النحو التالى : 

4/1 تحليل بيانات قائمة الدخل : 

ترجمت البنود المختلفة لقائمة الدخل للثلاث سنوات المتتالية من ايرادات ومصروفات إلى الجنيه المصرى ، ولاعتبارات عملية فقد استخدمت الشركة متوسطات لأسعار الصرف الجارية السائدة خلال السنوات التى شملتها الدراسة وهى : 

· 117.61 جنيه للعملة الأجنبية خلال 2002 

· 161.38 جنيه للعملة الأجنبية خلال 2003

· 168.53 جنيه للعملة الأجنبية خلال 2004

4/2 تحليل بيانات المركز المالى :

ترجمت بنود قوائم المركز المالى الثلاث المتتالية من أصول وخصوم ( فيما عدا بنود حقوق الملكية )  إلى الجنيه المصرى وفقاً لأسعار الصرف الجارية وقت إقفال الحسابات وإعداد القوائم المالية وهى : - 

· 117.61 جنيه للعملة الأجنبية فى نهاية 2002 

· 167.03جنيه للعملة الأجنبية فى نهاية 2003

· 170.14 جنيه للعملة الأجنبية فى نهاية 2004

أما بنود حقوق الملكية فقد تم ترجمتها باستخدام سعر الصرف التاريخى السائد وقت إنشاء الفرع الخارجى فى 1 / 1 / 2000 وهو ( 88.86  جنيه للعملة الأجنبية فى بداية 2000 )

4/3 معالجة فروق الترجمة :-

تم إدراج فروق التغير فى أسعار صرف العملة الأجنبية ضمن بنود حقوق الملكية 
بقائمة المركز المالى حيث اتضح أن دفاتر وسجلات الفرع الخارجى معدة على أساس 
العملة المحلية للبلد الذى يعمل فيه الفرع وهى نفسها العملة الوظيفية للفرع وعلى ذلك 
تمت الترجمة من هذه العملة إلى عملة التقرير المستخدمة من قبل الشركة الأم وإدراج 
الفروق بقائمة المركز المالى . 

4/4 تحليل نتائج ترجمة القوائم المالية : 

إن التحليل المالي بصفة عامة هو مجموعة الدراسات التي تجري علي البيانات المالية بهدف توضيح مدلولاتها وتركيز الاهتمام علي الحقائق التي تكشف نتيجة الربط بين الأرقام لاستخراج علاقات بينها ، ولا شك أنه بهذه الصورة يساعد في دراسة التقارير المالية ومقارنتها بالمستهدف وبما تم في الفترات المماثلة حتي نستعين به في كيفية تشخيص المشكلات ووضع الحلول المناسبة ورسم طريق أفضل وأسلم للفترات المالية المقبلة .  

ومما لا شك فيه أن القائم بالتحليل المالى يعتمد أساساً على القوائم المالية لإجراء المقارنات واستخراج النسب المالية التى تساعده على اتخاذ القرار المناسب ، ولمعرفة أثر الممارسات المتبعة من قبل الشركة موضع التطبيق لترجمة القوائم المالية الأجنبية فى تحليل التقارير المالية من خلال محتويات القوائم المالية والمعلومات الواردة بها ، يتم استخراج أهم المؤشرات المالية (
) المستخدمة فى التحليل المالى حسب القيم المختلفة للإفصاح عن الأصول والخصوم وحقوق الملكية والدخل للفرع الخارجى ( بالعملة الأجنبية ، وبالعملة الرسمية ) ، وذلك للحكم على مدى اتفاق أو اختلاف هذه النسب قبل وبعد الترجمة .

يبين الجدول رقم (7) قائمة المركز المالى للفرع الخارجى فى نهاية كل من الفترات الثلاثة التى شملتها الدراسة بالعملة الأجنبية ، ويبين الجدول رقم (8) قائمة الدخل لكل فترة من تلك الفترات بالعملة الأجنبية أيضاً . 

كما يوضح الجدولان أرقام ( 9 ، 10 ) القيم المترجمة لبنود قائمتى المركز المالى والدخل للفترات الثلاثة على الترتيب .

وقد تم تلخيص المؤشرات المالية المحتسبة من البيانات قبل الترجمة والبيانات بعد الترجمة فى كل فترة من خلال الجدول رقم (13) التالى : -

يبدو من الجدول السابق عدم اختلاف النسب المالية المستخرجة فى ظل القوائم المالية المعدة بالعملة الأجنبية بالمقارنة بالقوائم المالية المعدة بالعملة الرسمية بعد الترجمة وذلك خلال عام 2002 ويمكن تفسير ذلك نتيجة ثبات سعر صرف العملة الأجنبية مقابل الجنيه المصرى على مدار الفترة المالية مما أدى إلى أن سعر الصرف الجارى فى 31 / 12 / 2002 
( المستخدم فى ترجمة مفردات قائمة المركز المالى ) يعادل المتوسط المرجح لأسعار الصرف خلال العام ( المستخدم فى ترجمة مفردات قائمة الدخل ) ، بمعنى أن جميع مفردات القوائم المالية ترجمت بسعر صرف موحد باستثناء بنود حقوق الملكية والتى تم ترجمتها باستخدام أسعار الصرف التاريخية .

كما يلاحظ وجود بعض الاختلافات البسيطة لبعض المؤشرات المالية المستخرجة 
قبل الترجمة بالمقارنة ببعد الترجمة وذلك خلال عامى 2003 ، 2004 ، ويمكن تفسير 
ذلك نتيجة صدور القرارات الوزارية الجديدة فى بداية عام 2003 بشأن تحرير أسعار 
صرف العملات الأجنبية مقابل الجنيه المصرى ، وإطلاق الحرية للبنوك فى تحديد أسعار الصرف فى ضوء عروض البيع وطلبات الشراء مما ترتب عليه اختلاف أسعار الصرف الجارية فى نهاية عامى 2003 ، 2004 ( المستخدمة فى ترجمة مفردات قائمة المركز المالى ) عن المتوسطات المرجحة لأسعار الصرف السائدة خلال العامين ( المستخدمة فى ترجمة مفردات قائمة الدخل ) . 

وعلى هذا يتضح أن النسب المالية قبل الترجمة تساوى تقريباً النسب بعد الترجمة 
بإستثناء بعض المؤشرات التى أظهرت فروقاً بسيطة وهذا يؤكد على أن استخدام طريقة 
سعر الصرف الجارى فى الترجمة تحافظ على العلاقات المختلفة بين عناصر قائمة المركز المالى وقائمة الدخل ، وأنه يوجد علاقة واضحة بين رقم صافى الأرباح قبل الترجمة 
و بعد الترجمة ، بمعنى أنه يمكن الحصول على رقم صافى الأرباح بعد الترجمة بضرب صافى الأرباح قبل الأرباح فى متوسط أسعار الصرف الجارية خلال الفترة .

ذلك فيما يتعلق بمقارنة النسب المالية قبل الترجمة وبعد الترجمة خلال نفس السنة 
المالية ، ولكن يلاحظ أن مثل تلك المقارنات عند إجرائها بين القوائم المالية المترجمة لسنتين متتاليتين لنفس الفرع الخارجى تعطى أرقاماً ونسباً ليس لها أى دلالة أو معنى نظراً لعدم 
الأخذ فى الاعتبار تأثير ارتفاع المستوى العام للأسعار على القوائم من سنة إلى أخرى .

كما يتضح من الجدول رقم (9) أن ترجمة القوائم المالية للفرع الخارجى فى كل 
سنة من سنوات الدراسة نتج عنها أرباح ترجمة تقدر بـ 8.650.991 ،  24.131.548 ، 25.828.478 على الترتيب وهى فى حدود 24.4 % ، 46.8 % ، 47.8 % من حقوق المساهمين خلال السنوات التى شملتها الدراسة على التوالى .

ويلاحظ مدى تفاوت فى نسبة فروق الترجمة إلى حقوق المساهمين من سنة إلى أخرى ، حيث ارتفعت هذه النسبة خلال 2003 بمعدل 22.4 % بالمقارنة بسنة 2002 ، كما ارتفعت خلال 2004 بمعدل 1% بالمقارنة بسنة 2003 وبمعدل 23.4% بالمقارنة بسنة 2002 ، يمكن تفسير ذلك التفاوت نتيجة تحرير أسعار الصرف للعملات الأجنبية مقابل الجنيه المصرى منذ بداية عام 2003 م . 

أما فيما يتعلق بالمعالجة المتبعة من قبل الشركة بشأن فروق الترجمة والتى انطوت 
على معالجة هذه الفروق بالكامل ضمن قائمة المركز المالى فإن هذا يتعارض مع 
أساس الاستحقاق المتبع فى المحاسبة المالية حيث يجب الاعتراف بفروق أسعار الصرف 
فى نفس الفترة التى حدث فيها تغير فى أسعار الصرف . هذا بالإضافة إلى أن الإجراءات المتبعة من قبل الشركة موضع التطبيق قد اقتصرت فقط على ترجمة القوائم المالية الأجنبية 
دون معالجة أثر التضخم على هذه القوائم لمحاولة فصل رقم فروق الترجمة الظاهر بالقوائم المالية إلى شقـيه ( أرباح وخسائر تغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية ، وأرباح وخسائر القوة الشرائية ) . 

أما عن الأثر المترتب على القوائم المالية المجمعة فينحصر فى مفردة الأصول طويلة الأجل ، فقد تم ترجمة أصول قائمة المركز المالى للفرع الخارجى باستخدام أسعار الصرف الجارية أى أنه تم إعادة تقويم الأصول الموجودة لدى الفرع ودمجها مع الأصول الموجودة لدى المركز الرئيسى المقيمة بالتكلفة التاريخية ، مما أدى إلى الحصول على رقم للأصول الموحدة ليس له أى دلالة أو معنى ، فهو لا يعبر عن التكلفة التاريخية ولا عن التكلفة الاستبدالية .

الإطار المقترح لمعالجة ترجمة القوائم المالية الأجنبية

1/ مقدمــة : 

أوضحت الدراسة فى الفصل الثانى وجود قصور فى إجراءات ترجمة القوائم المالية الأجنبية كما أوضحت نتائج الدراسة التحليلية للتقارير والقوائم المالية الخاصة بالشركة موضع التطبيق وما تتبعه من ممارسات بشأن ترجمة القوائم المالية للفروع الخارجية ما يلى :

ـ تهتم القوائم المالية أساسا بعرض المركز المالى ونتيجة الأعمال للفرع فى إطار تقليدى دون عرض أثر المتغيرات الأخرى المؤثرة وبالتالى فإن البيانات المحاسبية لا تعكس أداء إدارة الفرع الخارجى بدرجة كافية فى التعامل مع المتغيرات الاقتصادية .

ـ المدخل المتبع لمعالجة فروق الترجمة بإدراجها ضمن بنود حقوق الملكية بقائمة المركز المالى يتعارض مع بعض الأسس والمبادئ المحاسبية ، من أهمها أساس الاستحقاق 
ومبدأ استقلال السنوات المالية بما يؤثر على جوهر القوائم المالية المترجمة . 

واعتمادا على نتائج التحليل السابق وفى ضوء الدراسة النظرية السابقة ، والرغبة فى تضييق حدة الخلافات والجدل حول الإجراءات التى يجب اتباعها عند الإفصاح عن مفردات القوائم المالية الأجنبية بعملة الشركة الأم ، فإن الباحث يقترح فى هذا الجزء إطاراً منهجياً 
لتفعيل عملية ترجمة القوائم المالية لفروع الشركات المصرية خارج جمهورية مصر العربية . 
وقد اعتمد هذا الإطار على مفهوم وطبيعة عملية الترجمة والتى سبق عرضها 
فى الفصول السابقة من هذا البحث ، كما انطلق هذا الإطار من تحليل وتقييم ما توصلت 
إليه الدراسات السابقة بصفة عامة ، وإجراءات الترجمة المتبعة فى جمهورية مصر العربية بصفـة خاصة . 

2 / الإطار العام لترجمة القوائم المالية الأجنبية :-

من خلال الإطار المقترح لترجمة القوائم المالية للفروع الخارجية سوف يتم 
تطويع القياس المحاسبى للتعرض لمخاطر الترجمة ليعكس بعض الخصائص الاقتصادية 
الهامة لهذا التعرض وعلى ذلك يمكن القول بأن الإطار المقترح لا يستهدف اقتراح أسلوب معين لقياس التعرض للمخاطر الكامنة فى الترجمة وإنما يسعى إلى اقتراح مدخل جديد 
للتقرير عن هذه المخاطر ، بالإضافة إلى تحقيق هدف آخر على قدر كبير من الأهمية 
وهو تهجين القياس المحاسبى لتعرض الترجمة لمخاطر الصرف الأجنبى بالخصائص الاقتصادية لهذا التعرض .

ويستمد هذا التهجين أهميته من الاتفاق الذى ساد بين الكتاب من ذوى الاهتمامات فى هذا المجال حول أهمية معالجة آثار التغيرات فى المستوى العام للأسعار على القوائم المالية المترجمة للفروع الخارجية ، فالترجمة قد تعكس تغيرات هامة إذ ما كانت قادرة على أن تأخذ فى الاعتبار التغيرات فى القوة الشرائية ، وبالتالى فإن الترجمة فى هذه الحالة تخرج عن نطاقها لتنطوى على ترجمة وإعادة قياس  فى نفس الوقت . 

ولكى يتصف الإطار المقترح بالشمول ، فلابد وأن يأخذ فى اعتباره جميع أبعاد عملية ترجمة القوائم المالية الأجنبية من الناحية المحاسبية ، بالإضافة إلى إدخال بعض التعديلات 
على هذه القوائم ذو دلالة اقتصادية .

وتتمثل أهم أركان الإطار المقترح فى الآتى :-

2 / 1 أهمية الإطار المقترح :-

ترجع هذه الأهمية بصفة أساسية إلى الأهمية النسبية لموضوع ترجمة القوائم المالية للفروع الخارجية عند إعداد القوائم المالية الموحدة للشركة بشقيه المحاسبى والاقتصادى ، 
فالبعد المحاسبى يتمثل فى ضرورة وجود مجموعة من القواعد والمعايير المحاسبية الخاصة بعملية الترجمة والتى تحظى بالقبول العام على أن تكون نتيجة القياس الحاسبى فى ظل هذه المجموعة من المعايير مطابقة مع نتيجة القياس الاقتصادى ، أما البعد الاقتصادى فينبع من ضرورة إرساء مجموعة المعايير والقواعد المحاسبية الخاصة بعملية الترجمة بحيث تكون مرتبطة بالفكر الاقتصادى وخصوصاً نظرية تعادل القوة الشرائية ، وذلك حتى يسهل التعرف على التغيرات الحقيقية والتغيرات الطارئة فى أسعار الصرف بين العملات وبالتالى التعرف على أرباح وخسائر الترجمة المحققة وغير المحققة ، ولا شك أن عملية التمييز هذه من شأنها أن تساعد متخذى القرارات فى تفسير نتائج دخل الشركات الدولية وذلك بفصلها إلى متغيرات اقتصادية ومتغيرات محاسبية مؤقتة .

2/2 هدف الإطار المقترح :-

إذا ما أخذنا فى الاعتبار أن أحد أهداف القوائم المالية المنشورة يكمن أساسًاً فى خدمة مستخدميها لاستخراج المعلومات ، ولما كان مبدأ المحاسبة على أساس التكلفة التاريخية 
مازال يسيطر على إعداد القوائم المالية المنشورة ، لا يمكن استنباط القصور الذى أصاب 
هذه القوائم فى تحقيق هذا الهدف كنتيجة لعدم تضمينها الحد الأدنى من المعلومات عن آثار التضخم ، مما أدى إلى عدم تطويع المقدرة الإخبارية للقوائم المالية المنشورة لتوصيل 
هذه المعلومات .

وهكذا تصبح هناك أهمية لمعالجة آثار التغيرات فى الأسعار على القوائم المالية 
المترجمة لفروع الشركات بالخارج بناء على أسس تتفق مع مبدأ المحاسبة على أساس 
التكلفة التاريخية وبما لا يؤدى إلى حجب أى من المعلومات الأخرى .

2/3 الاعتبارات العامة للإطار المقترح :

قام الباحث بوضع إطار مقترح لترجمة القوائم المالية الأجنبية فى ضوء الاعتبارات التالية: - 

ـ إن عملية الترجمة هى عملية محاسبية دفترية .

ـ إن هذا الإطار يعتمد فى بنائه على نتائج الدراسة التحليلية المقارنة التى تم القيام بها 
وكذلك فى ضوء متطلبات المعايير المحاسبية وبذلك فهو يتمشى مع التطورات المتلاحقة 
فى مهنة المحاسبة .

ـ إن الهدف من هذا الإطار هو محاولة فصل أرباح ( خسائر ) الترجمة عن أرباح ( خسائر ) القوة الشرائية . 

ـ لابد وأن يتميز هذا الإطار بالقابلية للتطبيق ، بمعنى أن يتم إعداده دون أن يترتب على ذلك تكلفة إضافية نتيجة تجهيز معلومات جديدة .

ـ اتساق الإطار المقترح مع المبادئ المحاسبية المتعارف عليها .

2/4 متطلبات ودعائم تطبيق الإطار المقترح :-

يعتمد الإطار المقترح اعتمادا أساسيا على مدى توافر مجموعة من المتطلبات 
التى تمثل دعائم نجاح تطبيقه وقدرته على تحقيق الأهداف وتتمثل أهم تلك المتطلبات
فى الآتى : - 

ـ ضرورة توافر القوائم المالية للفرع الخارجى بالعملة الأجنبية ( قبل الترجمة ) وتلك المعدة بالعملة الرسمية ( بعد الترجمة ) وفقا للأساس التاريخى .

ـ الحصول على أسعار الصرف التاريخية والجارية والمتوسطات المرجحة .

ـ توافر معلومات عن المستويات العامة للأسعار .

ـ توافر معلومات عن المفردات المكونة لبعض البنود بالقوائم المالية .

2/5 نموذج التطبيق :-

إن عملية ترجمة القوائم المالية لفروع الشركات بالخارج يجب أن تتم فى ظل مجموعة من الخطوات المنهجية على النحو التالى : -

2/5/1 فيما يتعلق بالجانب المحاسبى :-

حيث يجب أن يتم ذلك وفقاً للمراحل الآتية:ـ

2/5/1/1 طريقة القياس :-

لقد اتبع الباحث فى ترجمة القوائم المالية للفرع الخارجى من العملة الأجنبية إلى عملة الشركة الأم ، طريقة سعر الصرف الجارى وبموجب هذه الطريقة تترجم كل بنود قائمة المركز المالى ( فيما عدا بنود حقوق الملكية ) وفقا لسعر الصرف الجارى فى نهاية السنوات التى شملتها الدراسة مع استخدام سعر الصرف التاريخى وقت إنشاء الفرع الخارجى لترجمة بنود حقوق الملكية ، أمام بنود قائمة الدخل من إيرادات ومصروفات فقد تم ترجمتها باستخدام المتوسط المرجح لأسعار الصرف السائدة خلال فترات الدراسة .

2/5/1/2 طريقة التقرير :-

قام الباحث بتطبيق مدخل التأجيل والاستنفاذ فى معالجة فروق ترجمة القوائم المالية الأجنبية والتى تنشأ نتيجة عدم توازن القيمة المترجمة لرقم صافى الأصول باستخدام 
سعر الصرف الجارى مع نظيرتها وفقا لأسعار الصرف التاريخية ، فمخاطر الترجمة تظهر 
من خلال الأصول والخصوم التى يستخدم فى ترجمتها سعر الصرف السائد فى وقت 
إعداد القوائم المالية ، حيث إن هذا السعر قد يختلف عن سعر الصرف التاريخى وقت تسجيل العمليات الخاصة بهذه البنود ، ومن هنا تنشأ مكاسب ( خسائر ) الترجمة .

ولمعالجة هذه الفروق يقترح الاعتراف بجزء من آثار تغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية من خلال قائمة الدخل ( أرباح وخسائر ترجمة العناصر المتداولة فقط ) ، 
وتأجيل الاعتراف بالجزء الباقى لفترات قادمة من خلال إدراجه ضمن بنود حقوق الملكية فى قائمة المركز المالى ( أرباح أو خسائر ترجمة العناصر الثابتة ) .
وتعتبر هذه المعالجة تطبيقاً جزئياً ليس شاملاً لأساس الاستحقاق ، والذى يقضى بضرورة الاعتراف بفروق أسعار الصرف فى نفس الفترة التى حدث فيها تغير فى أسعار الصرف ، 
هذا بالإضافة إلى أن هذه المعالجة تتمشى مع مبدأ استقلالية السنوات المالية وذلك من خلال الاعتراف بالفروق فى نفس السنة المالية ، فكل فترة مالية لابد وأن تتأثر بأى أحداث تقع خلالها ولا يصح أن تحمل نتائج فترة مالية على فترة أخرى .
وفيما يلى يتم توضيح ذلك الجزء من فروق الترجمة والذى يجب الاعتراف به ضمن بنود قائمة الدخل والمتعلق بالأصول والخصوم المتداولة فقط ، أما الجزء المتعلق بالعناصر الثابتة يستنتج كمتمم فى قائمة المركز المالى المترجمة كما يتضح من الجدول رقم (14) التالى :

جدول رقم (14)

فروق ترجمة صافى العناصر المتداولة (
)
	بيــــان
	القيمة بالعملة الأجنبية
	القيمة المترجمة بأسعار الصرف الجارية
	القيمة المترجمة بأسعار الصرف التاريخية
	أرباح (خسائر) العناصر المتداولة

	سنة 2002 

إجمالي الأصول المتداولة 

إجمالي الخصوم المتداولة
	166.277

136.043
	19.555.838

16.000.017
	14.775.374

12.088.781
	4.780.464

3.911.236

	صافى الأصول المتداولة
	30.234
	3.555.821
	2.686.593
	869.228

	سنة 2003 

إجمالي الأصول المتداولة 

إجمالي الخصوم المتداولة
	199.765

146.003
	33.366.748

24.386.881
	17.751.118

12.973.827
	15.615.630

11.413.054

	صافى الأصول المتداولة
	53.762
	8.979.867
	4.777.291
	4.202.576

	سنة 2004 

إجمالي الأصول المتداولة 

إجمالي الخصوم المتداولة
	251.306

175.155
	42.757.203

29.800.872
	22.331.051

15.564.273
	20.426.152

14.236.599

	صافى الأصول المتداولة
	76.151
	12.956.331
	6.766.778
	6.189.553


وبناء على ما سبق يتم تعديل قيمة الأرباح المرحلة خلال سنوات الدراسة بأرباح 
( خسائر ) صافى الأصول المتداولة ، وذلك بعد ترجمتها باستخدام أسعار الصرف التاريخية إلى العملة الرسمية كما هو مبين فى الجدول رقم (15) :-

جدول رقم (15)

الأربــاح المرحلـــة المعدلـــة

	بيــــان
	2002
	2003
	2004

	- الأرباح المرحلة من قائمة الدخل 
   بالعملة الأجنبية فى نهاية كل عام

- الأرباح المرحلة من قائمة الدخل 
   بالعملة الرسمية فى نهاية كل عام

يضاف :

أرباح ترجمة صافى الأصول المتداولة
	482
42.830

869.228
	1.190

105.743

4.202.576
	388

34.478

6.189.553

	الأرباح المرحلة النهائية 
	912.058
	4.308.319
	6.224.031


وفيما يلى يتم توضيح قائمة المركز المالى ، وقائمة الدخل المترجمة للفرع الخارجى وفقاً للنموذج المقترح خلال السنوات التى شملتها الدراسة فى الجدولين أرقام (16) ، (17) على
الترتيب :- 

جدول رقم (16)

قائمة المركز المالى المترجمة للفرع الخارجى 

وفقا للإطار المقترح ( أساس تاريخى )

	البيــــــــــان
	31/12/2002
	31/12/2003
	31/12/2004

	الأصول طويلة الأجل
	
	
	

	الأصول الثابتة
	16.375.664
	21.881.264
	22.391.615

	مشروعات تحت التنفيذ 
	686.490
	1.806.596
	1.005.357

	استثمارات طويلة الأجل
	17.134.836
	23.071.186
	21.919.647

	إجمالي الأصول طويلة الأجل 
	34.196.990
	46.759.046
	45.316.619

	الأصول المتداولة
	
	
	

	المخزون
	6.244.150
	10.432.527
	10.247.362

	عملاء وأوراق قبض
	6.980.036
	11.566.326
	11.974.793

	حسابات مدينة أخرى
	3.073.267
	5.277.647
	5.876.806

	النقدية وما فى حكمها
	3.258.385
	6.090.248
	14.658.242

	إجمالي الأصول المتداولة
	19.555.838
	33.366.748
	42.757.203

	الالتزامات المتداولة
	
	
	

	مخصصات 
	10.036.132
	16.067.785
	18.774.779

	بنوك دائنة
	98.792
	00.000
	471.798

	موردين وأوراق دفع
	4.584.555
	6.563.110
	7.420.316

	حسابات دائنة أخرى
	1.280.538
	1.755.986
	3.133.979

	إجمالي الالتزامات المتداولة
	16.000.017
	24.386.881
	29.800.872

	رأس المــــال العامـــــل
	3.555.823
	8.979.867
	12.956.331

	إجمالي الاســـتثمارات 
	37.752.811
	55.738.913
	58.272.950

	حقوق المساهمين
	
	
	

	رأس المال
	25.635.755
	25.635.755
	25.635.755

	الاحتياطات 
	1.059.744
	1.690.117
	2.348.303

	أرباح مرحلة 
	912.058
	4.308.319
	6.224.031

	فروق الترجمة ( أرباح )
	7.781.763
	19.928.972
	19.438.925

	إجمالي حقوق المساهمين 
	35.389.320
	51.563.163
	53.647.014

	الالتزامات طويلة الأجل
	2.363.491
	4.175.750
	4.625.936

	الإجمالي
	37.752.811
	55.738.913
	58.272.950


جدول رقم (17)

قائمة الدخل المترجمة للفرع الخارجى 

وفقا للإطار المقترح ( أساس تاريخى )
	البيــــــــــان
	31/12/2002
	31/12/2003
	31/12/2004

	صافى المبيعات
	18.285.650
	27.645.362
	32.430.059

	يخصم: 
	
	
	

	تكلفة الإنتاج 
	9.862.422
	14.528.073
	16.649.921

	مجمل الربح
	8.423.228
	13.117.289
	15.780.138

	يخصم:
	
	
	

	مصروفات التوزيع
	1.804.608
	2.793.165
	3.132.804

	مصروفات إدارية وعمومية
	538.419
	609.855
	1.054.998

	إهلاك شهرة المحل
	870.314
	1.194.212
	1.247.122

	أعباء تمويلية
	116.434
	115.225
	173.417

	مخصصات
	447.153
	1.825.531
	2.448.909

	إجمالي المصروفات 
	3.776.928
	6.537.988
	8.057.250

	أرباح النشاط
	4.646.300
	6.579.301
	7.722.888

	يضاف :
	
	
	

	إيرادات أخرى
	115.846
	357.457
	661.312

	صافى أرباح العام قبل الضرائب
	4.762.146
	6.936.758
	8.384.200

	يخصم :
	
	
	

	ضرائب دخلية 
	176.062
	434.274
	1.486.266

	صافى أرباح العام بعد الضرائب
	4.586.084
	6.502.484
	6.897.934

	يضاف : 
	
	
	

	فروق ترجمة صافى الأصول المتداولة
	869.228
	4.202.576
	6.189.553

	صافى أرباح العام بعد تعديله بفروق الترجمة
	5.455.312
	10.705.060
	13.087.487


2/5/2  فيما يتعلق بالجانب الاقتصادى : 

لقد أتبع الباحث طريقة التكلفة التاريخية المعدلة بالتغير فى المستويات العامة للأسعار لعلاج أثر التضخم فى القوائم المالية المترجمة للفرع الخارجى والمعدة على أساس مبدأ التكلفة التاريخية واعتمدت الدراسة عند تناول طريقة التكلفة المعدلة على الأرقام القياسية العامة لأسعار السلع الاستهلاكية فى جمهورية مصر العربية والتى يتم إعدادها بواسطة الجهاز المركزى للتعبئة العامة والإحصاء ( وذلك فى الفترة من سنة 2000 إلى سنة 2004  كما تظهر بالملحق رقم (4) ) والتى تشتمل على أغلب السلع والخدمات المتداولة فى الدولة خلال فترة مالية معينة ويتم نشرها من خلال التقرير السنوى الصادر عن قطاع البحوث والتطوير والنشر بالبنك المركزى المصرى أى أن البيانات الخاصة بهذا النوع من الأرقام القياسية متاحة ويسهل استخدامها ولا تخضع لأى تعديلات بعد نشرها .

ووفقاً لهذه الطريقة فإنه يتم تصنيف محتويات قائمة المركز المالى إلى نوعين من الحسابات هما : الحسابات النقدية والحسابات غير النقدية ، لأن التغير فى المستوى العام للأسعار من شأنه ألا يؤثر على الحسابات النقدية ولا يعدل فى قيمتها ، ولكن يؤثر على الحسابات غير النقدية بالتغير فى قيمتها كما هو موضح بالملحق رقم (5).

وفيما يلى يتم توضيح كيفية احتساب التكلفة المعدلة لمفردات قائمة المركز المالى وقائمة الدخل ، تمهيداً لإعداد هذه القوائم وفقاً للأساس المعدل :ـ

2/5/2/1 معالجة الأصول الثابتة وما يرتبط بها من إهلاكات :

تتبع الشركة طريقة القسط الثابت فى احتساب إهلاك الأصول الثابتة . وقد بدأت أعمال الفرع الخارجى بالدولة الأجنبية 1/1/2000 ، وفى نفس التاريخ تم اقتناء الأصول الثابتة لمباشرة النشاط .

ومن خلال البيان الخاص بحركة وأرصدة بنود الأصول الثابتة ( ملحق رقم (6) ، (7) ، (8) ) ، تم التوصل إلى أرصدة أول المدة وما طرأ عليها من تغيرات سواء بالاستبعاد 
أو الإضافة ، حيث تم ترجمة القيم الخاصة بتكلفة الأصول الثابتة وما يرتبط بها من إهلاكات باستخدام أسعار الصرف الجارية السائدة فى نهاية كل سنة من سنوات الدراسة .

ولحساب رقم التكلفة المعدلة فى نهاية كل فترة من الفترات التى شملتها الدراسة فقد تم الاعتماد على الأرقام القياسية لأسعار المستهلكين للسنوات المختلفة وما يرتبط بها من متوسطات ، وبنفس الطريقة يتم حساب الإهلاك المعدل .

أما صافى الأصول المعدلة يتم حسابه كالآتى :-

صافى الأصول المعدلة = تكلفة الأصول المعدلة - مجمع الإهلاك المعدل 
والخطوات التالية توضح ما سبق شرحه .

جدول رقم (20)

صافى الأصول المعدلة فى 31/12

	بيــــان
	2002
	2003
	2004

	· التكلفة فى 1/1

· استبعادات حتى 31/12

· إضافات حتى 31/12
	23.342.818

(37.567)

1.312.182
	36.937.520

(6.139)

1.459.389
	38.214.812

(100.563)

3.008.141

	تكلفة الأصول المعدلة فى 31/12
	24.617.433
	38.390.770
	41.122.390

	· مجمع الإهلاك فى 1/1

- استبعادات حتى 31/12

- إضافات حتى 31/12
	5.454.489

(34.668)

1.908.661
	11.056.535

(3.683)

2.901.411
	14.030.775

(98.241)

2.897.753

	مجمع الإهلاك المعدل فى 31/12
	(7.328.482)
	(13.954.263)
	(16.830.287)

	صافى الأصول المعدلة فى 31/12
	17.288.951
	24.436.507
	24.292.103


2/5/2/2 معالجة المخزون السلعى :-

تتبع الشركة طريقة الوارد أولا صادر أولاً فى احتساب تكلفة المخزون فى كل فترة من الفترات الثلاثة موضع البحث .

تم التوصل إلى أرصدة المخزون السلعى والمكون من عنصرين هما : المواد الأولية والإنتاج التام غير المباع من خلال البيان الخاص بالمخزون السلعى ( ملحق رقم (9) ) ، 
حيث يتم ترجمة هذه القيم المتعلقة بأرصدة أول المدة من المواد الأولية والمشتريات منها خلال العام والمستخدم منها فى العمليات الإنتاجية خلال العام ، بالإضافة إلى الوحدات التامة آخر المدة باستخدام أسعار الصرف الجارية السائدة فى نهاية كل سنة من سنوات الدراسة .

ولحساب رقم المخزون السلعى المعدل فى نهاية كل فترة من الفترات التى شملتها 
الدراسة ، فقد تم الاعتماد على الأرقام القياسية لأسعار المستهلكين للسنوات المختلفة وما يرتبط بها من متوسطات .

والخطوات التالية توضح ما سبق شرحه .

جدول رقم (23)

تكلفة المخزون السلعى المعدلة فى 31/12

	بيــــان
	2002
	2003
	2004

	مواد أولية :

مخزون أول المدة 

المشتريات

مخزون مواد أولية متاح للاستخدام

المستخدم فى الإنتاج خلال العام

مخزون مواد أولية آخر المدة 

إنتاج تام الصنع آخر المدة
	1.481.934

5.426.174
	2.444.391

8.930.159
	2.706.986

10.697.914

	
	6.908.108

5.229.040
	11.374.550

8.500.937
	13.404.900

10.802.049

	
	1.679.068

4.737.650
	2.873.613

8.093.467
	2.602.851

7.947.522

	المخزون السلعى المعدل
	6.416.718
	10.967.080
	10.550.373


2/5/2/3 معالجة الاستثمارات طويلة الأجل(
)  

تتمثل هذه الاستثمارات فى أسهم عادية ، وقد تم ترجمة هذه الاستثمارات باستخدام 
أسعار الصرف الجارية. ولحساب رقم التكلفة المعدلة فى نهاية كل فترة من الفترات التى 
شملتها الدراسة فقد تم الاعتماد على الأرقام القياسية لأسعار المستهلكين للسنوات المختلفة .

والخطوات التالية توضح ما سبق شرحه .
جدول رقم (24)

احتساب التكلفة المعدلة للاستثمارات طويلة الأجل

	بيــــان
	2002
	2003
	2004

	· قيمة الاستثمارات طويلة الأجل
( بالعملة الأجنبية ) 

· سعر الصرف المستخدم فى الترجمة 
	145.692

117.61
	138.126

167.03
	128.833

170.14

	الوحدات النقدية التاريخية ( بالعملة الرسمية )
	17.134.836
	23.071.186
	21.919.647

	معدل التحويل :

س ( الرقم القياسى العام فى نهاية السنة الحالية )

ص ( الرقم القياسى العام فى نهاية السنة السابقة )
	129

125.3
	136.1

129
	132.7

136.1

	ما يعادل الوحدات النقدية الجارية 

( التاريخى × س / ص = المعدل )
	17.640.813
	24.340.995
	21.372.058


2/5/2/4 معالجة تكلفة الإنتاج :-

من خلال البيان الخاص بتكلفة الإنتاج ( ملحق رقم (10) ) ، تم التوصل إلى أرصدة الإنتاج التام أول وآخر المدة ، بالإضافة إلى تكلفة الإنتاج التام خلال المدة ، حيث تم ترجمة 
هذه القيم باستخدام المتوسط المرجح لأسعار الصرف السائدة خلال سنوات الدراسة .

ولحساب رقم تكلفة الإنتاج المعدل لكل فترة من الفترات التى شملتها الدراسة فقد تم الاعتماد على الأرقام القياسية لأسعار المستهلكين للسنوات المختلفة وما يرتبط بها من متوسطات .

والخطوات التالية توضح ما سبق شرحه .

جدول رقم (27)

تكلفة الإنتاج المعدلة 

	بيــــان
	2002
	2003
	2004

	تكلفة الإنتاج التام أول المدة 

يضاف إليه :

تكلفة الإنتاج التام خلال المدة 

تكلفة الإنتاج المعد للبيع 

يخصم منه :

تكلفة الإنتاج التام آخر المدة 
	4.190.196

10.686.861
	6.677.852

16.429.478
	7.581.882

17.188.379

	
	14.877.057

4.737.650
	23.107.330

7.819.696
	24.770.261

7.872.316

	تكلفة الإنتاج المعدلة 
	10.139.407
	15.287.634
	16.897.945


2/5/2/5 معالجة البنود الأخرى للمصروفات والإيرادات :-


بالنسبة لجميع بنود إيرادات المبيعات والمصروفات والإيرادات الأخرى ، تم ترجمتها باستخدام المتوسط المرجح لأسعار الصرف السائدة خلال الفترة ، فقد افترض أنها موزعة بالتساوى خلال العام بالنسبة لكل من الفترات التى شملتها الدراسة ، ولذلك تم تعديلها بالتغير فى مستوى الأسعار كالآتى :-

                                                       الرقم القياسى العام لنهاية السنة 

       القيمة التاريخية المراد تعديلها بالتغير  ×  ــــــــــــــــــــــ

                                                     متوسط الأرقام القياسية العامة للسنة 

والخطوات التالية توضح ما سبق شرحه :-

2/5/2/6 الأرباح (الخسائر) التضخمية لحيازة الأصول والخصوم النقدية :-

الأصول النقدية هى تلك الحقوق التى تعكس قدراً من الوحدات النقدية ثابتاً ومحدداً بدون الرجوع إلى الأسعار المستقبلية لسلع أو خدمات معينة ، أما الخصوم النقدية فهى تلك التى تعبر عن التزامات بدفع قدر محدد وثابت من الوحدات النقدية بدون الرجوع إلى الأسعار المستقبلية للسلع والخدمات . وفى حالة الشركة موضع التطبيق ، فإن الأصول النقدية تتمثل فى المشروعات تحت التنفيذ ، بالإضافة إلى جميع الأصول المتداولة ما عدا المخزون السلعى أما الخصوم النقدية ، فتتمثل فى الالتزامات طويلة الأجل وكذلك جميع بنود الخصوم المتداولة .


هناك ما يسمى بمكاسب وخسائر القوة الشرائية للعناصر النقدية ، والتى تعتبر مقياسا لمدى أثر التقلبات فى المستوى العام للأسعار على قيمة الأصول والخصوم النقدية ، حيث تتحقق الخسائر نتيجة حيازة أصول نقدية خلال فترة التضخم وبالمثل سيقل العبء المالى مستقبلا عند سداد الالتزامات النقدية أى تتحقق أرباح ويتم التعبير عن الأصول والخصوم النقدية فى قائمة المركز المالى المعدة طبقاً للتكلفة التاريخية على أساس الوحدة النقدية ذات القوة الشرائية الجارية ، ولذلك ستظهر قيمتها بنفس المقدار فى القوائم المالية المعدة على أساس المستوى العام للأسعار بدون تعديل هذه القيم .

ويلاحظ أن التعبير عن العناصر النقدية بنفس القيمة تحت كل من الأساس التاريخى وأساس وحدة النقد الثابتة لا يعنى عدم تحقيق مكاسب أو خسائر عن حيازة هذه العناصر خلال فترة التغيرات فى مستوى الأسعار وتتطلب عملية حساب مكاسب وخسائر القوة الشرائية لصافى العناصر النقدية إعداد قائمة بمصادر واستخدامات تلك العناصر خلال الفترة وتعديل قيمة كل منها .

وتشتمل الخطوة الأولى من هذا الإجراء على تحديد إجمالي صافى العناصر النقدية فى أول الفترة والتى يتم بعد ذلك إعادة حسابها على أساس الجنيه المصرى آخر العام حتى يمكن تحديد قيم كافة العناصر النقدية على أساس مستوى أسعار موحد ، ويجب ملاحظة أن أرصدة العناصر النقدية عن الفترة الجارية محدده فعلاً على أساس الجنيه المصرى آخر العام والذى يعكس مستوى الأسعار الجارى ويلى ذلك تعديل قيمة المدخلات والمخرجات على أساس الجنيه آخر العام من خلال استخدام متوسط الأسعار القياسية السنوى – نظراًُ لحدوث هذه العناصر بالتساوى على مدار العام.

ويحسب مقدار المكاسب أو الخسائر عن العناصر النقدية فى آخر العام بمقارنة قيم هذه العناصر المحسوبة على أساس كلاً من التكلفة التاريخية ووحدة النقد الثابتة ، ويجب مراعاة أنه يتم تعديل قيم العناصر النقدية بهدف حساب مكاسب أو خسائر القوة الشرائية فقط ، وليس بهدف الإفصاح عن هذه المبالغ فى القائم المالية .

وفيما يلى يتم توضيح كيفية تحديد الأرباح ( الخسائر) التضخمية نتيجة حيازة الأصول والخصوم النقدية على مدار الفترات التى شملتها الدراسة:-

جدول رقم (31)

 قائمة مصادر واستخدامات العناصر النقدية للفرع الخارجى لعام 2002

	بيــــان
	الأساس التاريخى
	معدل التحويل
	أساس القوة الشرائية

	صافى العناصر النقدية فى بداية المدة:- 

الأصول النقدية 

الخصوم النقدية 

صافى الأصول النقدية فى بداية المدة 

يضاف إليه : - 

الصفقات التى يترتب عليها زيادة الأصول النقدية:-

المبيعات 

إيرادات أخرى 

يخصم منه

الصفقات التى يترتب عليها نقص الأصول النقدية :-
المشتريات 

مصروفات التوزيع

مصروفات إدارية وعمومية

أعباء تمويلية 

ضرائب دخلية 

مخصصات 

توزيع الأرباح (
)
صافى الأصول النقدية المعدلة 

صافى العناصر النقدية فى نهاية المدة :-

الأصول النقدية 

الخصوم النقدية

صافى الأصول النقدية فى نهاية المدة

( على أساس التكلفة التاريخية ) 

الأرباح (الخسائر) الناتجة عن التغيرات فى القوة الشرائية لوحدة النقد 
	9.198.625

(12.067.215)

(2.868.590)

18.285.650

115.846

181.401.496

5.283.159

1.804.608

538.419

116.434

176.062

447.153

3.565.582

(11.931.417)

13.998.178

(18.363.508)

(4.365.508)


	129

125.3

129

125.6

129

125.6


	(2.953.297)

18.780.644

118.982

15.899.626

5.426.174

1.853.459

552.994

119.586

180.828

459.257

3.662.102

(12.254.400)

3.691.929

(4.365.330)

8.057.259


جدول رقم (32)

 قائمة مصادر واستخدامات العناصر النقدية للفرع الخارجى لعام 2003

	بيــــان
	الأساس التاريخى
	معدل التحويل
	أساس القوة الشرائية

	صافى العناصر النقدية فى بداية المدة :

الأصول النقدية 

الخصوم النقدية 

صافى الأصول النقدية فى بداية المدة 

يضاف إليه : - 

الصفقات التى يترتب عليها زيادة الأصول النقدية:

المبيعات 

إيرادات أخرى 

يخصم منه:

الصفقات التى يترتب عليها نفص الأصول النقدية :-
المشتريات 

مصروفات التوزيع

مصروفات إدارية وعمومية

أعباء تمويلية 

ضرائب دخلية 

مخصصات 

توزيع الأرباح

صافى الأصول النقدية المعدلة 

صافى العناصر النقدية فى نهاية المدة: 

الأصول النقدية 

الخصوم النقدية

صافى الأصول النقدية فى نهاية المدة

( على أساس التكلفة التاريخية ) 

الأرباح (الخسائر) الناتجة عن التغيرات فى القوة الشرائية لوحدة النقد 
	13.998.178 

(18.363.508)

(4.365.330)

27.645.362

357.457

28.002.819

8.503.664

2.793.165

609.855

115.225

434.274

1.825.531

5.209.992

(19.491.706)

24.740.817

(28.562.631)

(3.821.814)


	136.1

129

136.1

129.6

136.1

129.6


	(4.605.592)

29.031.896

375.385

29.407.281

8.930.159

2.933.254

640.442

121.004

456.055

1.917.089

5.471.296

(20.469.299)

4.332.390

(3.821.814)

8.154.204


جدول رقم (33)

 قائمة مصادر واستخدامات العناصر النقدية للفرع الخارجى لعام 2004

	بيــــان
	الأساس التاريخى
	معدل التحويل
	أساس القوة الشرائية

	صافى العناصر النقدية فى بداية المدة:- 

الأصول النقدية 

الخصوم النقدية 

صافى الأصول النقدية فى بداية المدة 

يضاف إليه : - 

الصفقات التى يترتب عليها زيادة الأصول النقدية:-

المبيعات 

إيرادات أخرى 

يخصم منه:-

الصفقات التى يترتب عليها نفص الأصول النقدية :-
المشتريات 

مصروفات التوزيع

مصروفات إدارية وعمومية

أعباء تمويلية 

ضرائب دخلية 

مخصصات 

توزيع الأرباح

صافى الأصول النقدية المعدلة 

صافى العناصر النقدية فى نهاية المدة 

الأصول النقدية 

الخصوم النقدية

صافى الأصول النقدية فى نهاية المدة

( على أساس التكلفة التاريخية ) 

الأرباح (الخسائر) الناتجة عن التغيرات فى القوة الشرائية لوحدة النقد 
	24.740.817

(28.562.631)

(3.821.814)

32.430.059

661.312

33.091.371

10.190.025

3.132.804

1.054.998

173.417

1.486.226

2.448.909

5.704.235

(24.190.654)

33.515.198

(34.426.808)

(911.610)
	132.7

136.1

132.7

126.4

132.7

126.4


	(3.726.339)

34.046.431

694.273

34.740.704

10.697.914

3.288.948

1.107.581

182.060

1.560.344

2.570.967

5.988.544

(25.396.358)

5.618.007

(911.610)

6.529.617


2/5/2/7 معالجة حقوق المساهمين :

يتم تعديل حقوق المساهمين خلال سنوات الدراسة بإدراج الفرق بين صافى الأصول 
غير النقدية وفقاً للأساس التاريخى وصافى الأصول غير النقدية وفقاً للأساس المعدل 
فى قائمة المركز المالى تحت اسم أرباح ( خسائر ) حيازة الأصول غير النقدية. 

أتبع الباحث الخطوات التالية لتعديل قيمة حقوق المساهمين :-

جدول رقم (34)

أرباح ( خسائر ) حيازة الأصول غير النقدية

	بيــــان
	2002
	2003
	2004

	صافى الأصول الثابتة ( المعدل ) صافى الأصول الثابتة ( التاريخى )
	17.288.951

16.375.664
	24.436.507

21.881.264
	24.292.103

22.391.615

	أرباح (خسائر) حيازة الأصول الثابتة
	913.287
	2.555.243
	1.900.488

	المخزون السلعى ( المعدل )

المخزون السلعى ( التاريخى )
	6.416.718

6.244.150
	10.967.080

10.432.527
	10.550.373

10.247.362

	أرباح (خسائر) حيازة المخزون السلعى
	172.568
	534.553
	303.011

	استثمارات طويلة الأجل ( المعدل )

استثمارات طولية الأجل (التاريخى)
	17.640.813

17.134.836
	24.340.995

23.071.186
	21.372.058

21.919.647

	أرباح (خسائر) حيازة الاستثمارات طويلة الأجل 
	505.977
	1.269.809
	(547.589)

	إجمالي الأرباح ( الخسائر ) 
	1.591.832
	4.359.605
	1.655.910


جدول رقم (35 )

حقوق المساهمين المعدلة

	بيــــان
	2002
	2003
	2004

	حقوق المساهمين ( التاريخى )

أرباح (خسائر) الأصول غير النقدية
	35.389.320

1.951.832
	51.563.163

4.359.605
	53.647.014

1.655.910

	حقوق المساهمين ( المعدلة )
	36.981.152
	55.922.768
	55.302.924


ولتحديد قيم البنود المختلفة لحقوق الملكية يعد الجدول رقم (36) التالى :-

جدول رقم (36 )

مفردات حقوق المساهمين المعدلة

	بيــــان
	2002
	2003
	2004

	رأس المال

احتياطيات 

أرباح مرحلة

فروق الترجمة
	25.635.755

1.059.744

912.058

7.781.763
	25.635.755

1.690.117

4.308.319

19.928.972
	25.635.755

2.348.303

6.224.031

19.438.925

	حقوق المساهمين ( التاريخى )
	35.389.320
	51.563.163
	53.647.014

	رأس المال

احتياطيات 

أرباح مرحلة

فروق ترجمة
	26.943.876

1.113.820

1.141.693

7.781.763
	29.168.697

1.923.037

4.902.062

19.928.972
	26.876.704

2.461.977

6.525.318

19.438.925

	حقوق المساهمين ( المعدلة )
	36.981.152
	55.922.768
	55.302.924


وطبقاً للمعالجات السابق مناقشاتها يمكن إعداد القوائم المالية للفرع الخارجى طبقاً لمفهوم التكلفة المعدلة للسنوات التى شملتها الدراسة كما هو مبين فى الجداول أرقام (37 ، 38) :-

جدول رقم (37)

قائمة المركز المالى للفرع الخارجى طبقاً لمفهوم التكلفة المعدلة

	البيــــــــــان
	31/12/2002
	31/12/2003
	31/12/2004

	الأصول طويلة الأجل
	
	
	

	الأصول الثابتة
	17.288.951
	24.436.507
	24.292.103

	مشروعات تحت التنفيذ 
	686.490
	1.806.596
	1.005.357

	استثمارات طويلة الأجل
	17.640.813
	24.340.995
	21.372.058

	إجمالي الأصول طويلة الأجل 
	35.616.254
	50.584.098
	46.669.518

	الأصول المتداولة
	
	
	

	المخزون
	6.416.718
	10.967.080
	10.550.373

	عملاء وأوراق قبض
	6.980.036
	11.566.326
	11.974.793

	حسابات مدينة أخرى
	3.073.267
	5.277.647
	5.876.806

	النقدية وما فى حكمها
	3.258.385
	6.090.248
	14.658.242

	إجمالي الأصول المتداولة
	19.728.406
	33.901.301
	43.060.214

	الالتزامات المتداولة
	
	
	

	مخصصات 
	10.036.132
	16.067.785
	18.774.779

	بنوك دائنة
	98.792
	00.000
	471.798

	موردين وأوراق دفع
	4.584.555
	6.563.110
	7.420.316

	حسابات دائنة أخرى
	1.280.538
	1.755.986
	3.133.979

	إجمالي الالتزامات المتداولة
	16.000.017
	24.386.881
	29.800.872

	رأس المـــــال العامــــل
	3.728.389
	9.514.420
	13.259.342

	إجمالي الاســـتثمارات 
	39.344.643
	60.098.518
	59.928.860

	حقوق المساهمين
	
	
	

	رأس المال
	26.943.876
	29.168.697
	26.876.704

	الاحتياطات 
	1.113.820
	1.923.037
	2.461.977

	أرباح مرحلة 
	1.141.693
	4.902.062
	6.525.318

	مكاسب (خسائر) القوة الشرائية
	8.057.259
	8.154.204
	6.529.617

	أرباح (خسائر) فروق الترجمة
	(275.496)
	11.774.768
	12.909.308

	إجمالي حقوق المساهمين 
	36.981.152
	55.922.768
	55.302.924

	الالتزامات طويلة الأجل
	2.363.491
	4.175.750
	4.625.936

	الإجمالي
	39.344.643
	60.098.518
	59.928.860


جدول رقم (38)

قائمة الدخل للفرع الخارجى طبقاً لمفهوم التكلفة المعدلة

	البيــــــــــان
	31/12/2002
	31/12/2003
	31/12/2004

	صافى المبيعات
	18.780.644
	29.031.896
	34.046.431

	يخصم :
	
	
	

	تكلفة الإنتاج 
	10.139.407
	15.287.634
	16.897.945

	مجمل الربح
	8.641.237
	13.744.262
	17.148.486

	يخصم :
	
	
	

	مصروفات التوزيع
	1.853.459
	2.933.254
	3.288.948

	مصروفات إدارية وعمومية
	552.994
	640.442
	1.107.581

	إهلاك شهرة المحل
	893.873
	1.254.107
	1.309.281

	أعباء تمويلية
	119.586
	121.004
	182.060

	مخصصات
	459.257
	1.917.089
	2.570.967

	إجمالي المصروفات 
	3.879.169
	6.865.896
	8.458.837

	أرباح النشاط
	4.762.068
	6.878.366
	8.689.649

	يضاف :
	
	
	

	إيرادات أخرى
	118.982
	375.385
	694.273

	صافى أرباح العام قبل الضرائب
	4.881.050
	7.253.751
	9.383.922

	يخصم :
	
	
	

	ضرائب دخلية 
	180.828
	456.055
	1.560.344

	صافى أرباح العام بعد الضرائب
	4.700.222
	6.797.696
	7.823.578

	يضاف 
	
	
	

	فروق ترجمة صافى الأصول المتداولة
	869.228
	4.202.576
	6.189.553

	صافى أرباح العام بعد تعديله بفروق الترجمة وقبل احتساب الأرباح (الخسائر) الناتجة عن التغيرات فى القوة الشرائية لوحدة النقد 
	5.569.450
	11.000.272
	14.013.131

	الأرباح (الخسائر) التضخمية
	8.057.259
	8.154.204
	6.529.617

	صافى أرباح العام النهائى بعد إضافة أرباح (خسائر) القوة الشرائية
	13.626.709
	19.154.476
	20.542.748


3/ تحليل نتائج تطبيق الإطار المقترح :

حتى نتمكن من تحليل النتائج المترتبة على تطبيق الإطار المقترح ، فلابد وأن تقارن نتائج هذا الإطار مع نتائج الإطار التقليدى المتبع من قبل الشركة موضع التطبيق ، فمن خلال الدراسة التطبيقية تم تطبيق الإطار المقترح على القوائم المالية للفرع الخارجى وذلك على مرحلتين ، الأولى اقتصرت على ترجمة القوائم المالية من العملة الأجنبية إلى العملة الرسمية للشركة الأم ، والثانية تم من خلالها تعديل القوائم المالية المترجمة فى المرحلة الأولى وذلك طبقاً للتغيرات فى المستوى العام للأسعار .

ويمكن تلخيص أهم الآثار المترتبة على تطبيق الإطار المقترح من خلال الجدول 
رقم (39) التالى:-

جدول رقم (39)

الآثار المترتبة على تطبيق الإطار المقترح

	بيــــان
	2002
	2003
	2004

	قائمة المركز المالى :-

· فروق الترجمة :

· وفقاً للإطار التقليدى 

· وفقاً للإطار المقترح (أساس تاريخى )

· وفقاً للإطار المقترح (أساس معدل )

قائمة الدخل :- 

· صافى أرباح العام النهائى :

· وفقاً للإطار التقليدى 

· وفقاً للإطار المقترح (أساس تاريخى )
· وفقاً للإطار المقترح (أساس معدل)
	8.650.991

7.781.763

(275.496)

4.586.084

5.455.312

13.626.709
	24.131.548

19.928.972

11.774.768

6.502.484

10.705.060

19.154.476
	25.628.478

19.438.925

12.909.308

6.897.934

13.087.487

20.542.748


وفيما يلى يتم توضيح النتائج المترتبة على كل مرحلة من مراحل تطبيق الإطار المقترح مقارنة بنتائج تطبيق الإطار التقليدى المتبع من قبل الشركة موضع التطبيق والذى سبق التعرض له فى المبحث الأول من هذا الفصل :-

3/1 نتائج ترجمة القوائم المالية ( المرحلة الأولى ) :-

يتضح من الجدولين أرقام ( 9 ، 16 ) مدى التفاوت فى قيمة فروق الترجمة الناتجة عن ترجمة قائمة المركز المالى للفرع الخارجى فى كل سنة من سنوات الدراسة ، حيث نتجت أرباح ترجمة قدرت بنسبة 24.4% ، 46.8% ، 47.8% من إجمالي حقوق المساهمين 
وذلك طبقاً للإطار التقليدى ، وبنسبة 22% ، 38.6% ، 36.2% من إجمالي حقوق المساهمين وفقاً للإطار المقترح على مدار الثلاث سنوات التى شملتها الدراسة .

كما تبين من الجدولين أرقام ( 10 ، 17 ) أن هناك اختلافاً فى رقم صافى الربح 
النهائى ، حيث قدرت الأرباح الصافية النهائية بنسبة 25.1% ، 23.5% ، 21.3% من صافى المبيعات وذلك وفقاً للإطار التقليدى وبنسبة 29.8% ، 38.7% ، 40.3% من صافى المبيعات وذلك طبقا للإطار المقترح خلال الثلاث سنوات على الترتيب .

ومن خلال النسب السابقة يتضح أنه نتيجة تطبيق المرحلة الأولى من الإطار المقترح على القوائم المالية للشركة أدى ذلك إلى انخفاض نسبة فروق الترجمة من حقوق المساهمين ، بالإضافة إلى ارتفاع نسبة صافى الأرباح من صافى المبيعات طبقاً للإطار المقترح مقارنة بالإطار التقليدى ، ويرجع سبب ذلك إلى أنه من خلال المرحلة الأولى تم فصل رقم فروق الترجمة إلى جزئين ، حيث تم الإفصاح عن الجزء الأول والمتمثل فى أرباح (خسائر) العناصر الثابتة فى قائمة المركز المالى مما أدى إلى انخفاض قيمة الفروق المدرجة بهذه القائمة بالقيم 
( 869.228 ، 4.202.576 ، 6.189.553) خلال الثلاث سنوات على الترتيب وفقاً للإطار المقترح ، مع إدراج هذه القيم وهى الجزء الثانى من فروق الترجمة والتى تتعلق بأرباح (خسائر) العناصر المتداولة بقائمة الدخل ، مما ترتب عليه ارتفاع فى صافى الأرباح المحققة بنفس القيم وفقا للإطار المقترح مقارنة بالإطار التقليدى .

3/2 نتائج تعديل القوائم المالية ( المرحلة الثانية) :ـ

يتضح من الجدولين أرقام ( 16 ، 37 ) أن هناك تغيراً فى قيمة فروق الترجمة بقوائم المركز المالى بعد تعديلها وفقاً للتغيرات فى المستوى العام للأسعار مقارنة بتلك القوائم المعدة على الأساس التاريخى ، حيث قدرت فروق الترجمة بنسبة 22% ، 38.6 %، 36.2% من إجمالي حقوق المساهمين وفقاً للإطار المقترح المعد على الأساس التاريخى ، 
وبنسبة (0.74%) ،21.1% ، 23.3% من إجمالي حقوق المساهمين وفقاً للإطار المقترح المعد على الأساس المعدل.

كما تبين من الجدولين أرقام (17 ، 38) أن هناك اختلافاً فى رقم صافى الربح النهائى حيث قدرت الأرباح الصافية بنسبة 29.8% ، 38.7% ، 40.3% من صافى المبيعات وفقا للإطار المقترح المعد على الأساس التاريخى ، وبنسبة 72.5% ، 66% ، 60.3% من صافى المبيعات وفقا للإطار المقترح المعد على الأساس المعدل .

وتبرز النتائج السابقة أنه ترتب على تعديل الأساس التاريخى إلى وحدات نقدية ذات 
قوة شرائية جارية ، انخفاض فى نسبة فروق الترجمة من حقوق المساهمين ، بالإضافة إلى زيادة ملموسة فى نسبة الأرباح الصافية من صافى المبيعات ، ويرجع سبب ذلك إلى أن نتائج تعديل القوائم المالية محل الدراسة قد أظهرت أرباح تضخمية نتيجة حيازة العناصر النقدية من أصول وخصوم بالقيم (8.057.259 ، 8.154.204 ، 6.529.617 ) خلال الثلاث سنوات على الترتيب . 

ومن خلال المرحلة الثانية للإطار المقترح تم فصل فروق الترجمة ( أساس تاريخى ) إلى شقيها ، الشق الأول وهو أرباح ( خسائر ) القوة الشرائية حيث تم إضافتها بقائمة الدخل مما ترتب عليه زيادة فى رقم الأرباح الصافية المعدلة والشق الثانى المتمثل فى أرباح ( خسائر ) تغيرات أسعار صرف العملات والذى أدرج بقائمة المركز المالى ، هذا الإجراء أدى إلى انخفاض قيمة فروق الترجمة الظاهرة بقائمة المركز المالى ، بل والأكثر من ذلك أن هذه الفروق قد تحولت خلال عام 2002 من أرباح بـ 7.781.763 إلى خسائر بـ (275.496 ).

3/3 استخدام القوائم المالية فى التحليل المالى :-

للتعرف على مدى تأثير الإطار المقترح على القوائم المالية للفرع الخارجى فيما يتعلق باستخدامها فى استخراج المؤشرات المالية المستخدمة فى التحليل المالى ، يعد الجدول التالى رقم (40) وذلك للحكم على مدى اتفاق أو اختلاف هذه النسب قبل وبعد تطبيق الإطار المقترح بمراحله المختلفة:-.

يبدو من الجدول السابق عدم اختلاف النسب المالية المستخرجة فى ظل الإطار التقليدى المتبع من قبل الشركة موضع التطبيق مقارنة بالنسب المماثلة والتى تم استخراجها فى ظل الإطار المقترح المعد خلال المرحلة الأولى على الأساس التاريخى وذلك على مدار السنوات الثلاث التى شملتها الدراسة باستثناء بعض المؤشرات المستخدمة فى تحليل الفعالية المالية وهى هامش الربح بعد الضرائب ، ومعدل العائد على إجمالي الأصول ، وأخيراً معدل العائد على حقوق المساهمين.

ويمكن تفسير سبب هذا الاختلاف نتيجة لإضافة فروق ترجمة الأصول المتداولة على صافى أرباح العام بعد الضرائب لاستنتاج صافى الربح النهائى المعدل بجزء من فروق الترجمة خلال المرحلة الأولى من الإطار المقترح مما أدى إلى تغير رقم صافى الأرباح المستخدمة فى حساب المؤشرات السابقة فى ظل الإطار التقليدى مقارنة بالإطار المقترح وفقاً للأساس التاريخى . 

كما يلاحظ وجود بعض الاختلافات البسيطة لبعض المؤشرات المالية المستخرجة قبل الترجمة مقارنة بالإطار المقترح ( أساس تاريخى ) وذلك خلال عامى 2003 ، 2004 وذلك نتيجة لصدور قرار تحرير أسعار الصرف منذ بداية 2003 ، وعلى هذا يتضح أن النسب المالية قبل الترجمة تساوى تقريبا النسب فى ظل الإطار المقترح ( أساس تاريخى ) وهذا يؤكد على أن البعد المحاسبى للإطار المقترح والمتعلق بمعالجة ترجمة القوائم المالية للفروع الخارجية قادر على تحقيق أهم مزايا طريقة سعر الصرف الجارى فى الترجمة ، ألا وهى المحافظة على العلاقات المختلفة بين عناصر قائمة المركز المالى وقائمة الدخل .

أما فيما يتعلق بالنسب والمؤشرات المستخرجة فى ظل الإطار المقترح بعد تعديل القوائم المالية بالتغيرات فى الأسعار ، فقد اختلفت عن مثيلاتها فى ظل الإطار المعد على الأساس التاريخى ، ويمكن تبرير ذلك نتيجة تعديل العناصر غير النقدية بالتغيرات فى المستوى العام للأسعار مما ترتب عليه اختلاف النسب المستخرجه بدلالة هذه القيم ، بالإضافة إلى تعديل كافة بنود  الإيرادات والمصروفات وتعديل صافى الأرباح المستخرجة بالإرباح الناتجة عن التغيرات فى القوة الشرائية لوحدة النقد ، وتعديل قيمة حقوق المساهمين بالأرباح التضخمية الناتجة عن حيازة العناصر غير النقدية . 


أثر الإطار المقترح على التحليل المالى

للقوائم المالية المقارنة

1/ مقدمــة : 

من المعروف أن التحليل المالى للقوائم المالية المقارنة يعتمد أساسا على القوائم المالية لإجراء المقارنات واستخراج النسب المالية لاتخاذ القرارات المناسبة ، ويبدأ تحليل المركز المالى بتحليل قائمة الدخل وقائمة المركز المالى ، فالتحليل المالى هو علم وفن قراءة الأرقام المالية أو القدرة على قراءتها من القوائم المالية للتعرف على المركز المالى للشركة ونتائج الأعمال فيها والكشف عن المشاكل المالية واقتراح الحلول .

وهنا يستخدم المحلل المالى القوائم المالية للسنوات السابقة فى تقييم الموقف المالى وتقدير مستقبل الشركة المالى ، ومن خلال هذا التحليل يمكن معرفة نقاط القوة ونقاط الضعف. وبناء على ذلك يبدو أثر التضخم فى تحليل التقارير المالية واضحا من خلال محتويات القوائم المالية والإفصاح عن المعلومات الواردة بها ، الأمر الذى يؤدى فى النهاية إلى اختلاف النسب المالية المستخرجة من القوائم المالية حسب الطرق المختلفة لقياس الأصول والخصوم وحقوق الملكية والدخل .

وفيما يلى يتم توضيح مدى تأثير الإطار المقترح على القوائم المالية المقارنة خلال سنة 2003 ، 2004 وذلك قبل وبعد معالجة تأثير التضخم على القوائم المالية المترجمة للفرع الخارجى خلال المرحلة الأولى من تطبيق هذا الإطار ، بمعنى آخر التعرف على مدى الاتفاق أو الاختلاف فى التحليل المالى وفقا للأساس التاريخى مقارنة بالأساس المعدل .

2/ القوائم المالية المعدة طبقاً للإطار المقترح :

فيما يلى يتم توضيح قائمة المركز المالى للفرع الخارجى للشركة موضع التطبيق من خلال الجدول رقم (41) ، وكذلك قائمة الدخل بالجدول رقم (42) وذلك على مدار الثلاث سنوات التى شملتها الدراسة والمعدة على أساس تاريخى والمعدلة وفقا لإجراءات التعديل السابق شرحها والتى تعكس التغيرات التى حدثت فعلا فى الأسعار :-

3/ القوائم المالية المقارنة طبقا للإطار المقترح :

للتعرف على أثر تطبيق الإطار المقترح على القوائم المالية والذى بدأ بمعالجة 
ترجمة القوائم المالية للفرع الخارجى من العملة الأجنبية إلى العملة الرسمية 
( الأساس التاريخى ) ، ثم معالجة أثر التضخم على القوائم المالية للفرع الخارجى المعدة بالعملة الرسمية ( الأساس المعدل ) ، يتم إعداد القوائم المالية للفرع الخارجى المعدة بالعملة الرسمية (الأساس المعدل ) ، يتم إعداد القوائم المالية المقارنة للفرع الخارجى فى 31/12/2003 ، 31/12/2004 وفقاًً لكلاً من الأساس التاريخى والأساس المعدل ، مع إجراء التحليل المالى لهذه القوائم حيث تستخدم نفس المؤشرات المالية السابق استخدامها ، والمتعلقة بتحليل الفعالية المالية ، والكفاءة المالية ، والرفع المالي ، وأخيراً تحليل اليسر المالي . علي أن يعقب ذلك إجراء تقييم كلي للمركز المالي والذي يتم من خلاله ربط هذه المؤشرات معاً بحيث تعطينا صورة كاملة عن الصحة المالية للفرع . 

ومن أجل ربط المؤشرات المستخدمة في التحليل المالي للقوائم المالية التي انحصرت في تحليل الفعالية ، الكفاءة ، الرفع المالي ، اليسر المالي ، نجد أنه يمكن استخدام نموذجين سوف يساعدان علي تحقيق هذا الهدف هما :-
- نموذج ديبون (ROA) Du Pont Model
ومن خلال هذا النموذج يتم ربط مؤشرات الفعالية والكفاءة معاً عن طريق استنتاج معدل العائد علي إجمالي الأصول ، من خلال هامش الربح بعد الضرائب ( والذي يقيس الفاعلية المالية ) ومعدل دوران إجمالي الأصول ( والذي يقيس الكفاءة المالية ) . 
ويلاحظ أن نموذج ديبون قد اعتمد علي ربط مؤشرات الفعالية والكفاءة فقط ، مع عدم ربطهما بباقي المؤشرات المستخدمة في التحليل المالي (الرفع المالي ، اليسر المالي ) ، 
وبالتالي لا يمكن استخدام هذا النموذج في التحليل المالي لوجود قصور في ربط مجموعة المؤشرات المالية . 

- نموذج ديبون الموسع Extended Du Pont Model
يمتد نطاق هذا النموذج ليشمل إدارة الديون ( الرفع المالي ) بالإضافة إلي مؤشرات الربحية وإدارة الأصول اللتين تعامل معهما النموذج السابق ، فالهدف من هذا النموذج الموسع هو الوصول إلي معدل العائد علي حقوق المساهمين ، من خلال هامش الربح بعد الضرائب 
( والذي يقيس الفعالية المالية ) ومعدل دوران إجمالي الأصول ( والذي يقيس الكفاءة المالية ) ومضاعف الملكية ( والذي يقيس كفاءة إدارة الديون ) وبالتالي يعد نطاق هذا النموذج أشمل من نموذج ديبون ، فقد اعتمد علي ربط مؤشرات التحليل المالي للقوائم المالية جميعها معاً باستثناء مجموعة المؤشرات المتعلقة بتحليل اليسر المالي . 
لذلك سوف يتم استخدام نموذج ديبون الموسع لإجراء التحليل المالي لهذه الدراسة . 

والخطوات التالية توضح ما سبق شرحه .

3/1 القوائم المالية المقارنة وفقاً للأساس التاريخى :-

عند إعداد القوائم المالية المقارنة ( المركز المالى ، الدخل ) فى 31/12/2003 لا يتطلب ذلك إجراء أية تعديلات على البيانات المدرجة بالقوائم المالية لعام 2002 ، حيث تقارن المعلومات المالية لعام 2002 مع مثيلاتها لعام 2003 فى 31/12/2003 فكل منها معد على أساس التكلفة التاريخية ، ونفس الأمر ينطبق على المقارنات التى تجرى فى 31/12/2004 لمقارنة المعلومات المالية لعام 2003 مع مثيلاتها لعام 2004 . 

وفيما يلى يتم توضيح القوائم المالية المقارنة لسنتين ماليتين متتاليتين لعام 2003 ، 2004 وما يرتبط بهما من تحليل مالى مقارن :-

جدول رقم (43)

قائمة المركز المالى المقارنة للفرع الخارجى 

فى 31 / 12 /2003 ( الأساس التاريخى)

	البيــــــــــان
	2003
	2002

	الأصول طويلة الأجل
	
	

	الأصول الثابتة
	21.881.264
	16.375.664

	مشروعات تحت التنفيذ 
	1.806.596
	686.490

	استثمارات طويلة الأجل
	23.071.186
	17.134.836

	إجمالي الأصول طويلة الأجل
	46.759.046
	34.196.990

	الأصول المتداولة
	
	

	المخزون
	10.432.527
	6.244.150

	عملاء وأوراق قبض
	11.566.326
	6.980.036

	حسابات مدينة أخرى
	5.277.647
	3.073.267

	النقدية وما فى حكمها
	6.090.248
	3.258.385

	إجمالي الأصول المتداولة
	33.366.748
	19.555.838

	الالتزامات المتداولة
	
	

	مخصصات 
	16.067.785
	10.036.132

	بنوك دائنة
	00.000
	98.792

	موردين وأوراق دفع
	6.563.110
	4.584.555

	حسابات دائنة أخرى
	1.755.986
	1.280.538

	إجمالي الالتزامات المتداولة
	24.386.881
	16.000.017

	رأس المــــال العامــــــل
	8.979.867
	3.555.821

	إجمالي الاســــــتثمارات 
	55.738.913
	37.752.811

	حقوق المساهمين
	
	

	رأس المال
	25.635.755
	25.635.755

	الاحتياطات 
	1.690.117
	1.059.744

	أرباح مرحلة 
	4.308.319
	912.058

	أرباح (خسائر) الترجمة
	19.928.972
	7.781.763

	إجمالي حقوق المساهمين 
	51.563.163
	35.389.320

	الالتزامات طويلة الأجل
	4.175.750
	2.363.491

	الإجمالي
	55.738.913
	37.752.811


جدول رقم (44)

قائمة الدخل المقارنة للفرع الخارجى

فى 31/12/2003 ( الأساس التاريخى)

	البيــــــــــان
	2003
	2002

	صافى المبيعات
	27.645.362
	18.285.650

	يخصم: 
	
	

	تكلفة الإنتاج 
	14.528.073
	9.862.422

	مجمل الربح
	13.117.289
	8.423.228

	يخصم: 
	
	

	مصروفات التوزيع
	2.793.165
	1.804.608

	مصروفات إدارية وعمومية
	609.855
	538.419

	إهلاك شهرة المحل
	1.194.212
	870.314

	أعباء تمويلية
	115.225
	116.434

	مخصصات
	1.825.531
	447.153

	إجمالي المصروفات 
	6.537.988
	3.776.928

	أرباح النشاط
	6.579.301
	4.646.300

	يضاف :
	
	

	إيرادات أخرى
	357.457
	115.846

	صافى أرباح العام قبل الضرائب
	6.936.758
	4.762.146

	يخصم :
	
	

	ضرائب دخلية 
	434.274
	176.062

	صافى أرباح العام بعد الضرائب وقبل فروق الترجمة
	6.502.484
	4.586.084

	يضاف 
	
	

	فروق ترجمة صافى الأصول المتداولة
	4.202.576
	869.228

	صافى أرباح العام النهائى بعد تعديله 
	10.705.060
	5.455.312


جدول رقم (45)

قائمة المركز المالى المقارنة للفرع الخارجى 

فى 31 / 12 /2004 ( الأساس التاريخى)

	البيــــــــــان
	2004
	2003

	الأصول طويلة الأجل
	
	

	الأصول الثابتة
	22.391.615
	21.881.264

	مشروعات تحت التنفيذ 
	1.005.357
	1.806.596

	استثمارات طويلة الأجل
	21.919.647
	23.071.186

	إجمالي الأصول طويلة الأجل
	45.316.619
	46.759.046

	الأصول المتداولة
	
	

	المخزون
	10.247.362
	10.432.527

	عملاء وأوراق قبض
	11.974.793
	11.566.326

	حسابات مدينة أخرى
	5.876.806
	5.277.647

	النقدية وما فى حكمها
	14.658.242
	6.090.248

	إجمالي الأصول المتداولة
	42.757.203
	33.366.748

	الالتزامات المتداولة
	
	

	مخصصات 
	18.774.779
	16.067.785

	بنوك دائنة
	471.798
	00.000

	موردين وأوراق دفع
	7.420.316
	6.563.110

	حسابات دائنة أخرى
	3.133.979
	1.755.986

	إجمالي الالتزامات المتداولة
	29.800.872
	24.386.881

	رأس المــــــال العامــــــل
	12.956.331
	8.979.867

	إجمالي الاســــــتثمارات 
	58.272.950
	55.738.913

	حقوق المساهمين
	
	

	رأس المال
	25.635.755
	25.635.755

	الاحتياطات 
	2.348.303
	1.690.117

	أرباح مرحلة 
	6.224.031
	4.308.319

	أرباح (خسائر) الترجمة
	19.438.925
	19.928.972

	إجمالي حقوق المساهمين 
	53.647.014
	51.563.163

	الالتزامات طويلة الأجل
	4.625.936
	4.175.750

	الإجمالي
	58.272.950
	55.738.913


جدول رقم (46)

قائمة الدخل المقارنة للفرع الخارجى

فى 31/12/2004 ( الأساس التاريخى)

	البيــــــــــان
	2004
	2003

	صافى المبيعات
	32.430.059
	27.645.362

	يخصم :
	
	

	تكلفة الإنتاج 
	16.649.921
	14.528.073

	مجمل الربح
	15.780.138
	13.117.289

	يخصم :
	
	

	مصروفات التوزيع
	3.132.804
	2.793.165

	مصروفات إدارية وعمومية
	1.054.998
	609.855

	إهلاك شهرة المحل
	1.247.122
	1.194.212

	أعباء تمويلية
	173.417
	115.225

	مخصصات
	2.447.909
	1.825.513

	إجمالي المصروفات 
	8.057.250
	6.537.988

	أرباح النشاط
	7.722.888
	6.579.301

	يضاف :
	
	

	إيرادات أخرى
	661.312
	357.457

	صافى أرباح العام قبل الضرائب
	8.384.200
	6.936.758

	يخصم :
	
	

	ضرائب دخلية 
	1.486.266
	434.274

	صافى أرباح العام بعد الضرائب وقبل فروق الترجمة
	6.897.934
	6.502.484

	يضاف 
	
	

	فروق ترجمة صافى الأصول المتداولة
	6.189.553
	4.202.576

	صافى أرباح العام النهائى بعد تعديله 
	13.087.487
	10.705.060


جدول رقم (47)

المؤشرات المالية المقارنة  فى 31/12/2003 

( الأساس التاريخى)
	البيــــــــــان
	2003
	2002

	· مجمل هامش الربح

· هامش الربح قبل الضرائب

· هامش الربح بعد الضرائب

· معدل العائد على إجمالي الأصول

· معدل العائد على حقوق المساهمين

· معدل دوران إجمالي الأصول

· معدل دوران الأصول المتداولة

· معدل دوران الأصول طويلة الأجل

· معدل دوران المخزون

· معدل دوران النقدية

· معدل التمويل بالديون

· معدل الديون / حقوق الملكية

· معدل التمويل بالديون قصيرة الأجل

· معدل التمويل بالديون طويلة الأجل 

· معدل التداول

· معدل السداد السريع

· معدل النقدية
	0.474

0.251

0.387

0.134

0.208

0.345

0.828

0.591

1.392

4.539

0.356

0.554

0.304

0.052

1.368

0.940

0.250
	0.461

0.260

0.298

0.101

0.154

0.340

0.935

0.534

1.579

5.612

0.342

0.519

0.298

0.044

1.22

0.832

0.204




جدول رقم (48)

المؤشرات المالية المقارنة  فى 31/12/2004 

( الأساس التاريخى)
	البيــــــــــان
	2004
	2003

	· مجمل هامش الربح

· هامش الربح قبل الضرائب

· هامش الربح بعد الضرائب

· معدل العائد على إجمالي الأصول

· معدل العائد على حقوق المساهمين

· معدل دوران إجمالي الأصول

· معدل دوران الأصول المتداولة

· معدل دوران الأصول طويلة الأجل

· معدل دوران المخزون

· معدل دوران النقدية

· معدل التمويل بالديون

· معدل الديون / حقوق الملكية

· معدل التمويل بالديون قصيرة الأجل

· معدل التمويل بالديون طويلة الأجل 

· معدل التداول

· معدل السداد السريع

· معدل النقدية
	0.487

0.258

0.404

0.149

0.244

0.368

0.758

0.716

1.625

2.212

0.391

0.642

0.338

0.052

1.435

1.091

0.492
	0.474

0.251

0.387

0.134

0.208

0.345

0.828

0.591

1.392

4.539

0.356

0.554

0.304

0.052

1.368

0.940

0.250




3/2 القوائم المالية المقارنة وفقاً للأساس المعدل:ـ

عند إعداد القوائم المالية للفرع الخارجى وفقاً للإطار المقترح ، تم تعديل القوائم المالية المترجمة من المرحلة الأولى لهذا الإطار خلال المرحلة الثانية بالتغيرات فى المستوى 
العام للأسعار ، ويلاحظ أن هذا التعديل اقتصر فقط على العناصر غير النقدية التى 
تشملها القوائم المالية ، أما البنود النقدية فقد تم التعبير عنها طبقاً للتكلفة التاريخية على 
أساس الوحدة النقدية ذات القوة الشرائية الجارية فى القوائم المالية المعدة على أساس المستوى العام للأسعار الجارية . 

مما سبق نستنتج أنه عند مقارنة العناصر النقدية لفترات سابقة بالفترة الجارية يجب 
إعادة حساب قيمتها فى الفترات السابقة لتعكس مستوى الأسعار الجارى ، وبناء على ذلك لأغراض المقارنة بين قائمة المركز المالى للفرع الخارجى لسنة 2003 ، 2002 وكذلك 2004 ، 2003، لابد من تعديل العناصر النقدية لـ 2002 خلال 2003 باستخدام معدل التحويل ( الرقم القياسى العام فى نهاية 2003 / الرقم القياسى العام فى نهاية 2002 ) ، 
وكذلك تعديل العناصر النقدية لـ 2003 خلال 2004 باستخدام معدل التحويل ( الرقم القياسى  العام فى نهاية 2004 / الرقم القياسى العام فى نهاية 2003 ) ، حيث لم يسبق تعديل 
هذه البنود خلال 2002 أو 2003 ، أما عن أرصدة العناصر النقدية عن الفترة الجارية 2003 أو 2004 فهى محددة فعلاً على أساس الجنيه المصرى آخر العام والذى يعكس مستوى 
الأسعار الجارى . 

ولا شك أن تعديل العناصر النقدية لفترة سابقة خلال الفترة الجارية ينتج عنه أرباح (خسائر) نتيجة تعديل حقوق المنشأة لدى الغير أو نتيجة لتعديل التزامات المنشأة للغير ، حيث تتمثل هذه الأرباح (الخسائر) فى الفرق بين القيم الدفترية لهذه العناصر خلال 2002 ، 2003 والقيم المعدلة لنفس العناصر خلال 2003 ، 2004 مما يتطلب ضرورة تعديل حقوق المساهمين لعامى 2002 ، 2003 خلال إجراء المقارنات فى 2003 ، 2004 على التوالى .


وفيما يلى يتم توضيح ما سبق شرحه ، مع إعداد القوائم المالية المقارنة لسنتين ماليتين متتاليتين لعام 2003 ، 2004 وما يرتبط بها من تحليل مالى مقارن: 

3/2/3 تعديل قيمة حقوق الملكية :

جدول رقم (51)

حقوق المساهمين المعدلة

	بيــــــــــان
	2002
	2003

	· حقوق المساهمين كما تظهر بالقوائم المالية لعامى 2002 ، 2003 .

· أرباح ( خسائر) العناصر النقدية المعدلة .

· حقوق المساهمين كما تظهر بالقوائم المالية المقارنة لعامى 2003 ، 2004 
	36.981.152

(240.263)
	55.922.768

95.475

	
	36.740.889
	56.018.243


ولتحديد قيم البنود المختلفة لحقوق المساهمين يعد الجدول رقم (52) التالى:-

جدول رقم (52)

بيان بمفردات حقوق المساهمين المعدلة

	البيــــــــــان
	2002
	2003

	رأس المال

احتياطيات

أرباح مرحلة

مكاسب (خسائر) القوة الشرائية 

أرباح ( خسائر) الترجمة
	26.943.876

1.113.820

1.141.693

8.057.259

(275.496)
	29.168.697

1.923.037

4.902.062

8.154.204

11.774.768

	إجمالي حقوق المساهمين كما تظهر فى القوائم المالية المعدلة لعامى 2002 ، 2003
	36.981.152
	55.922.768

	رأس المال

احتياطيات

أرباح مرحلة

مكاسب (خسائر) القوة الشرائية 

أرباح ( خسائر) الترجمة
	26.722.172

1.104.655

1.132.299

8.057.259

(275.496)
	29.246.068

1.928.138

4.915.065

8.154.204

11.774.768

	إجمالي حقوق المساهمين كما تظهر فى القوائم المالية المعدلة المقارنة لعامى 2003، 2004
	36.740.889
	56.018.243


جدول رقم (53)

قائمة المركز المالى المقارنة 

للفرع الخارجى فى 31/12/2003 ( الأساس المعدل )

	البيــــــــــان
	2003
	2002

	الأصول طويلة الأجل
	
	

	الأصول الثابتة
	24.436.507
	17.288.951

	مشروعات تحت التنفيذ 
	1.806.596
	724.273

	استثمارات طويلة الأجل
	24.340.995
	17.640.813

	إجمالي الأصول طويلة الأجل
	50.584.098
	35.654.037

	الأصول المتداولة
	
	

	المخزون
	10.967.080
	6.416.718

	عملاء وأوراق قبض
	11.566.326
	7.364.208

	حسابات مدينة أخرى
	5.277.647
	3.242.416

	النقدية وما فى حكمها
	6.090.248
	3.437.722

	إجمالي الأصول المتداولة
	33.901.301
	20.461.064

	الالتزامات المتداولة
	
	

	مخصصات 
	16.067.785
	10.588.508

	بنوك دائنة
	00.000
	104.229

	موردين وأوراق دفع
	6.563.110
	4.836.883

	حسابات دائنة أخرى
	1.755.986
	1.351.017

	إجمالي الالتزامات المتداولة
	24.386.881
	16.880.637

	رأس المـــــــــال العامــــــل
	9.514.420
	3.580.427

	إجمالي الاســــــــتثمارات 
	60.098.518
	39.234.464

	حقوق المساهمين
	
	

	رأس المال
	29.168.697
	26.722.172

	الاحتياطات 
	1.923.037
	1.104.655

	أرباح مرحلة 
	4.902.062
	1.132.299

	مكاسب (خسائر) القوة الشرائية
	8.154.204
	8.057.259

	أرباح ( خسائر) الترجمة
	11.774.768
	(275.496)

	إجمالي حقوق المساهمين 
	55.922.768
	36.740.889

	الالتزامات طويلة الأجل
	4.175.750
	2.493.575

	الإجمالي
	60.098.518
	39.234.464


جدول رقم (54)

قائمة الدخل المقارنة 

للفرع الخارجى فى 31/12/2003 ( الأساس المعدل)
	البيــــــــــان
	2003
	2002

	صافى المبيعات
	29.031.896
	18.780.644

	يخصم:
	
	

	تكلفة الإنتاج 
	15.287.634
	10.139.407

	مجمل الربح
	13.744.262
	8.641.237

	يخصم 
	
	

	مصروفات التوزيع
	2.933.254
	1.853.459

	مصروفات إدارية وعمومية
	640.442
	552.994

	إهلاك شهرة المحل
	1.254.107
	893.873

	أعباء تمويلية
	121.004
	119.586

	مخصصات
	1.917.089
	459.257

	إجمالي المصروفات 
	6.865.896
	3.879.169

	أرباح النشاط
	6.878.366
	4.762.068

	يضاف :
	
	

	إيرادات أخرى
	375.385
	118.982

	صافى أرباح العام قبل الضرائب
	7.253.751
	4.881.050

	يخصم :
	
	

	ضرائب دخلية 
	456.055
	180.828

	صافى أرباح العام بعد الضرائب وقبل فروق الترجمة
	6.797.696
	4.700.222

	يضاف :
	
	

	فروق ترجمة صافى الأصول المتداولة
	4.202.576
	869.228

	صافى أرباح العام بعد فروق الترجمة وقبل الإرباح (الخسائر) التضخمية. 
	11.000.272
	5.569.450

	يضاف :
	
	

	الأرباح ( الخسائر) التضخمية 
	8.154.204
	8.057.259

	صافى أرباح العام النهائى بعد تعديله
	19.154.476
	13.626.709


جدول رقم (55)

المؤشرات المالية المقارنة  فى 31/12/2003 

( أساس معدل)
	البيــــــــــان
	2003
	2002

	مجمل هامش الربح

هامش الربح قبل الضرائب

هامش الربح بعد الضرائب

معدل العائد على إجمالي الأصول

معدل العائد على حقوق المساهمين

معدل دوران إجمالي الأصول

معدل دوران الأصول المتداولة

معدل دوران الأصول طويلة الأجل

معدل دوران المخزون

معدل دوران النقدية

معدل التمويل بالديون

معدل الديون / حقوق الملكية

معدل التمويل بالديون قصيرة الأجل

معدل التمويل بالديون طويلة الأجل 

معدل التداول

معدل السداد السريع

معدل النقدية
	0.473

0.250

0.660

0.227

0.342

0.344

0.856

0.574

1.394

4.767

0.338

0.511

0.289

0.049

1.390

0.940

0.250
	0.460

0.260

0.726

0.243

0.371

0.335

0.918

0.527

1.580

5.463

0.345

0.527

0.301

0.044

1.212

0.832

0.204




جدول رقم (56)

قائمة المركز المالى المقارنة 

للفرع الخارجى فى 31/12/2004 ( الأساس المعدل )

	البيــــــــــان
	2004
	2003

	الأصول طويلة الأجل
	
	

	الأصول الثابتة
	24.292.103
	24.436.507

	مشروعات تحت التنفيذ 
	1.005.357
	1.761.464

	استثمارات طويلة الأجل
	21.372.058
	24.340.995

	إجمالي الأصول طويلة الأجل
	46.669.518
	50.538.966

	الأصول المتداولة
	
	

	المخزون
	10.550.373
	10.967.080

	عملاء وأوراق قبض
	11.974.793
	11.277.380

	حسابات مدينة أخرى
	5.876.806
	5.145.803

	النقدية وما فى حكمها
	14.658.242
	5.938.104

	إجمالي الأصول المتداولة
	43.060.214
	33.328.367

	الالتزامات المتداولة
	
	

	مخصصات 
	18.774.779
	15.666.385

	بنوك دائنة
	471.798
	00.000

	موردين وأوراق دفع
	7.420.316
	6.399.153

	حسابات دائنة أخرى
	3.133.979
	1.712.119

	إجمالي الالتزامات المتداولة
	29.800.872
	23.777.657

	رأس المــــــال العامـــــل
	13.259.342
	9.550.710

	إجمالي الاســـــــتثمارات 
	59.928.860
	60.089.676

	حقوق المساهمين
	
	

	رأس المال
	26.876.704
	29.246.068

	الاحتياطات 
	2.461.977
	1.928.138

	أرباح مرحلة 
	6.525.318
	4.915.065

	مكاسب (خسائر) القوة الشرائية
	6.529.617
	8.154.204

	أرباح ( خسائر) الترجمة
	12.909.308
	11.774.768

	إجمالي حقوق المساهمين 
	55.302.924
	56.018.243

	الالتزامات طويلة الأجل
	4.625.936
	4.071.433

	الإجمالي
	59.928.860
	60.089.676


جدول رقم (57)

قائمة الدخل المقارنة 

للفرع الخارجى فى 31/12/2004 ( الأساس المعدل)

	البيــــــــــان
	2004
	2003

	صافى المبيعات
	34.046.431
	29.031.896

	يخصم :
	
	

	تكلفة الإنتاج 
	16.897.945
	15.287.634

	مجمل الربح
	17.148.486
	13.744.262

	يخصم :
	
	

	مصروفات التوزيع
	3.288.948
	2.933.254

	مصروفات إدارية وعمومية
	1.107.581
	640.442

	إهلاك شهرة المحل
	1.309.281
	1.254.107

	أعباء تمويلية
	182.060
	121.004

	مخصصات
	2.570.967
	1.917.089

	إجمالي المصروفات 
	8.458.837
	6.865.896

	أرباح النشاط
	8.689.649
	6.878.366

	يضاف :
	
	

	إيرادات أخرى
	694.273
	375.385

	صافى أرباح العام قبل الضرائب
	9.383.922
	7.253.751

	يخصم :
	
	

	ضرائب دخلية 
	1.560.344
	456.055

	صافى أرباح العام بعد الضرائب وقبل فروق الترجمة
	7.823.578
	6.797.696

	يضاف :
	
	

	فروق ترجمة صافى الأصول المتداولة
	6.189.553
	4.202.576

	صافى أرباح العام بعد فروق الترجمة وقبل الأرباح (الخسائر) التضخمية 
	14.013.131
	11.000.272

	يضاف : 
	
	

	الأرباح ( الخسائر) التضخمية 
	6.529.617
	8.154.204

	صافى أرباح العام النهائى بعد تعديله
	20.542.748
	19.154.476


جدول رقم (58)

المؤشرات المالية المقارنة  فى 31/12/2004 

( أساس معدل)

	البيــــــــــان
	2004
	2003

	مجمل هامش الربح

هامش الربح قبل الضرائب

هامش الربح بعد الضرائب

معدل العائد على إجمالي الأصول

معدل العائد على حقوق المساهمين

معدل دوران إجمالي الأصول

معدل دوران الأصول المتداولة

معدل دوران الأصول طويلة الأجل

معدل دوران المخزون

معدل دوران النقدية

معدل التمويل بالديون

معدل الديون / حقوق الملكية

معدل التمويل بالديون قصيرة الأجل

معدل التمويل بالديون طويلة الأجل 

معدل التداول

معدل السداد السريع

معدل النقدية
	0.504

0.276

0.603

0.229

0.371

0.380

0.791

0.730

1.602

2.323

0.384

0.622

0.332

0.052

1.445

1.091

0.492
	0.473

0.250

0.660

0.228

0.342

0.346

0.871

0.574

1.394

4.890

0.332

0.497

0.283

0.048

1.402

0.940

0.250


لقد أوضحت نتائج التحليل السابق مدى تأثير معالجة التضخم على القوائم المالية المقارنة للفرع الخارجى خلال عامى 2003 ، 2004 ، فبالرجوع إلى الجدول رقم ( 40) ، والخاص بالمؤشرات المستنتجة خلال كل سنة من السنوات التى شملتها الدراسة بعد تطبيق المرحلة الثانية من الإطار المقترح والمتعلقة بمعالجة القوائم المالية المترجمة وفقاً للتغيرات فى المستوى العام للأسعار والجدولان أرقام ( 55 ، 58 ) والمبين بهما المؤشرات المقارنة لسنتين ماليتين متتاليتين يلاحظ اختلاف بين النسب المالية التى استخدم فى حسابها العناصر النقدية .


ويمكن تبرير ذلك انه لأغراض المقارنة فى السنة الجارية تم تعديل العناصر النقدية للسنة السابقة وفقاً للتغيرات فى الأسعار ، حتى تتحقق الجدوى والفائدة من إجراء مثل تلك المقارنات وتعطى نسباً ومؤشرات ذات دلالة ومعنى .
المبحث الأول








المبحث الثاني








المبحث الثالث











1) تم إجراء الدراسة التطبيقية ( أغسطس 2006) قبل صدور تعديلات المعيار رقم (13) طبقاً لقرار �   وزير التجارة الخارجية سنة 2006 .


1) لم يذكر أسم الشركة موضع التطبيق في متن الرسالة بناءاً علي رغبة إدارة الشركة .


1) تنحصر المؤشرات المالية المستخدمة لإجراء التحليل المالي في مؤشرات تحليل الفعالية المالية والكفاءة المالية والرفع المالي واليسر المالي .   


1) تم استخدام أسعار الصرف الموضحة بالملحق رقم (1) 


1) عولجت هذه الاستثمارات على أنها عنصر من العناصر غير النقدية ، حيث إنها متمثلة فى اسهم عادية ، �    أما إذا كانت فى شكل اسهم ممتازة غير قابلة للتحويل وغير مشاركة فى الأرباح أو سندات غير قابلة     �    للتحويل ففى هذه الحالة تعالج كعنصر من العناصر النقدية .


1) تم الحصول على بيان توزيعات الأرباح كما هو موضح بالملحق رقم (11)
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